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ตลาดทุนสหรัฐ ฯ เร่ิมตนเดือนกันยายนทามกลางภาวะความผันผวนที่
สูงข้ึน โดยท้ังดัชนี S&P500 และ NASDAQ แสดงสัญญาณการ
เคล�อนไหวที่รุนแรงกวาชวงที่ผานมา ขณะเดียวกัน พันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐ ฯ ก็เผชญิแรงกดดันจากความกังวลตอเงนิเฟอ และระดับการกูยมื
ของภาครัฐที่ปรับตัวสูงขึ้น ปจจัยดังกลาวสะทอนถึงความไมแนนอนใน
ทิศทางนโยบายการเงินและภาวะการคลัง ซ่ึงยังคงเปนตัวแปรสําคัญตอ
การประเมนิความเสีย่งของนักลงทนุ แมความผันผวนมแีนวโนมทีจ่ะดําเนนิ
ตอในระยะส้ัน แตสภาวะเชนนี้อาจเปดโอกาสใหเขาลงทุนในหุนคุณภาพ
ขณะเดียวกัน กลยทุธการลงทนุทีมุ่งเนนรายไดจะชวยเพ่ิมเสถียรภาพให
กับพอรตการลงทุนได

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐ ฯ แสดงความผันผวนตอเน�อง
ตลอดสัปดาหทีผ่านมา แตในภาพรวมยัง
คงปดใกลเคยีงกับระดับสัปดาหกอนหนา
โดยพันธบัตรอาย ุ10 ปทรงตัวที ่4.2%
และพันธบัตรอายุ 30 ปอยูที ่4.9%

ธนาคารกลางมาเลเซีย (BNM)
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (OPR) ไวที่ 
2.75% GDPภายในประเทศขยายตัว 
4.4% เม�อเทยีบกับปกอนหนาในไตรมาส
2 ป 2025 โดยไดรับแรงหนนุจากอปุสงค
ในประเทศ ขณะทีก่ารสงออกสทุธยัิงคง
ออนแอ

ดัชนีราคาการบริโภคสวนบุคคลพื้น
ฐานของสหรัฐ ฯ (Core PCE) 
เดือนกรกฎาคมปรับเพ่ิมข้ึน 2.9% เม�อ
เทยีบกับปกอนหนา ตรงตามทีม่กีารคาด
การณไว ขณะทีค่วามเช�อม่ันผูบริโภคลด
ลงมาทีร่ะดับ 58.2 จากความกังวลทีเ่พ่ิม
ข้ึนเก่ียวกับตลาดแรงงานและแรงกดดัน
เงนิเฟอทีส่งูข้ึน
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หุนโลก: ซ้ือจังหวะยอ + สรางรายไดครอบพอรต โดยเขาซ้ือแบบ DCA ทีละ 2–3 ไมเม�อดัชนี/หุนคุณภาพยอตัว 5–8%
จาก high เดิม โฟกัสหุน Quality Growth ทีม่กีระแสเงนิสดแข็งแรงควบคู Defensive พรอมเสริม factor ลดความผันผวน
เชน min-vol หรือ equal-weight

หุนยุโรป: คงน้ําหนัก “เปนกลาง” เลอืกบจ.งบดุลแนน ปนผลสม่ําเสมอ และผูสงออกทีต่นทนุการเงนิคงที ่ขณะทีส่หราชอาณาจักร
ระวังสินทรัพยออนไหวตอยีลดยาว

หุนฝงเอเชีย: “คัดเลอืก” จนีกลุมบรกิาร/บริโภคและ SOE ปนผลสงู เพ่ิมอาเซียน-อนิเดีย/มาเลเซียตามธมียายหวงโซอปุทาน 

ตราสารหนี:้ IG credit อายุ 3–6 ปราว 20–25% + UST 7–10 ป 10–12% ที่เหลอืพักเงนิใน T-bill/Money Market
รอจังหวะ และอาศัย new-issue concession ชวงก.ย.–ต.ค.

Gold: ถือเชงิกลยุทธ 5–7% เปน hedge ทยอยสะสมเม�อยอและเลอืกกอง/ETF แบบ THB-hedged สําหรับ FX นักลงทนุ
ฐาน THB แนะนํา hedge USD 50–70% แลวทยอยลดเม�อสัญญาณเฟดผอนคลายชัดเจน

ดัชนคีาเงนิดอลลารสหรฐั ฯ (DXY) 
ทรงตัวทีร่ะดับ 98 กอนการประชมุคณะ
กรรมการนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรัฐ ฯ (FOMC) ทีจ่ะมข้ึีนในเร็ว ๆ 
นี ้ซ่ึงเปนปจจัยสําคัญที่นักลงทนุจับตา
อยางใกลชดิ

ราคาทองคํา  ขณะทีร่าคาทองคําปรับตัว
ทะลุระดับ 3,500 ดอลลารตอออนซ 
จากความคาดหวังที่เพิ่มข้ึนวาธนาคาร
กลางสหรัฐ ฯ อาจใชนโยบายการเงินที่
ผอนคลายมากข้ึน ในการประชมุคร้ังถัดไป

จนี ดัชนผูีจัดการฝายจัดซ้ือ (PMI) ภาค
เอกชนของ RatingDog ปรับข้ึนสูระดับ
53 ในเดือนสงิหาคม สงูกวาทีค่าดการณ
ไวที ่52.5 นําโดยการเตบิโตของคําส่ังซ้ือ
ใหมท้ังในประเทศและตางประเทศ

ออสเตรเลีย GDP ไตรมาส 2 ขยาย
ตัว 0.6% เม�อเทียบกับไตรมาสกอน
หนา โดยมีแรงหนุนจากการบริโภคภาค
ครัวเรือนที่เพ่ิมข้ึนและการใชจายของ
รัฐบาลทีข่ยายตัวเชนกัน

สหราชอาณาจักร พันธบัตรรัฐบาล
อายุ 30 ป (Gilts) ปรับตัวข้ึนแตะระดับ
สงูสดุนับต้ังแตป 1998 จากความกังวล
ตอความเปนไปไดในการเปลีย่นแปลงผูนํา
กระทรวงการคลัง

ยูโรโซน อัตราเงนิเฟอท่ัวไปเดือน
สิงหาคมปรับเพ่ิมข้ึน 2.1% และอัตรา
เงินเฟอพ้ืนฐานปรับข้ึน 2.3% ซ่ึงท้ัง
สองตัวเลขออกมาสงูกวาทีค่าดการณไว 
โดยคาดวาธนาคารกลางยโุรป (ECB) จะ
คงอัตราดอกเบี้ยไวในการประชุมวันที่ 
11 กันยายนทีจ่ะถึงนี้
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โดย Chief Investment Office (CIO) CIMB มาเลเซีย
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Equities Index Updates
Global Equity Index Price 1W

Performance

MSCI ACWI

US: S&P500

US: NASDAQ 100

EU: STOXX 600

โลก (MSCI ACWI)

สหรัฐ ฯ (S&P500)

สหรัฐ ฯ (NASDAQ 100)

ยุโรป (STOXX 600)

955.71

6,481.50

23,652.44

549.21

0.44%

0.33%

1.01%

-0.17%

1.62%

1.44%

0.17%

0.39%

13.60%

10.20%

12.57%

8.19%

1M
Performance

YTD
Performance



คําแนะนําการลงทุน
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HK: HSI

TH: SET

ฮองกง (HIS)

ไทย (SET)

25,417.98

1,264.80

1.36%

2.28%

2.25%

0.46%

26.71%

-9.67%

กองทุนรวม

Global Equity Index Price 1W
Performance

US IG

US High Yield

MSCI World REITs

Thai PF&REITs

ตราสารหนี้ Investment Grade

ตราสารหนี้ High Yield

REITs ท่ัวโลก
(MSCI World REITs)

ไทย REITs

3,504.22

2,862.70

1,191.42

119.21

1.17%

0.32%

-0.44%

0.16%

1.64%

1.32%

1.65%

-1.80%

6.53%

6.69%

3.50%

-8.26%

Gold

Oil

ทองคํา

นํ้ามัน (WTI)

3,586.69

61.87

4.02%

-3.34%

5.56%

-3.15%

36.66%

-13.73%

1M
Performance

YTD
Performance

Fixed Income Index Price 1W
Performance

1M
Performance

YTD
Performance

อางอิงขอมูลจาก Bloomberg
ณ วันที่ 07/09/2025
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JP: NIKKEI 225

MSCI AxJ

CN: CSI300

ญี่ปุน (NIKKEI 225)

หุนประเทศที่กําลังพัฒนา
(MSCI Asia ex. Japan)

จีน (CSI 300)

43,018.75

835.48

4,460.33

0.70%

1.44%

-0.81%

2.87%

2.17%

8.66%

7.83%

18.66%

13.35%

PRINCIPAL CHTECH

นโยบายการลงทุน: กองทุนลงทุนในหนวยลงทุนของ
กองทนุรวมและ/หรือ ETF ตางประเทศทีเ่นนตราสารทนุ
ของบริษัทจีน หรือบริษัทที่มีรายไดหลักจากธุรกิจ
เทคโนโลยีและนวัตกรรม รวมถึงอินเทอรเน็ต
โทรศัพทมือถือ Fintech ระบบคลาวด E-Commerce
หรือกิจกรรมดิจิทัลอ�น ๆ

กองทุนเปดพรินซิเพิล ไชนา เทคโนโลยี

ระดับความเสี่ยง: 6

https://www.principal.th/th/principal/CHTECH-A


อางอิงขอมูลจาก ThaiBMA
ณ วันที่ 08/09/2025

Wealth advisory by CIMBTHAI Bank

ขอมลูนีจั้ดทําโดยอาศัยทีม่าจากแหลงขอมลูสาธารณะซ่ึงปรากฎขณะจัดทํา ซ่ึงอาจมกีารเปลีย่นแปลงไปแตละขณะ ผูลงทนุโปรดทําความเขาใจลักษณะสนิคา เง�อนไข
ผลตอบแทน ความเสี่ยงและขอคําแนะนําเพ่ิมเตมิกอนตัดสนิใจลงทนุ
ผูลงทนุควรศกึษาขอมลูเก่ียวกับสทิธปิระโยชนทางภาษีที่ระบไุวในคูมอืการลงทนุในกองทนุรวม
ผลการดําเนนิงานในอดีต/ผลการเปรียบเทยีบผลการดําเนนิงานที่เก่ียวของ มไิดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนนิงานในอนาคต
กองทนุปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินจิของผูจัดการกองทนุ ผูลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือไดรับเงนิคนืต่ํากวา
เงนิลงทนุเร่ิมแรก 

ขอมลู คําแนะนําบทวเิคราะห การคาดหมาย ความเห็นและ/หรือบทสรุป และการแสดงความคดิเห็นตางๆ ทีป่รากฏอยูในรายงานฉบับนีจั้ดทําโดยอาศัยขอมลูมาจากแหลงที่
ธนาคารเช�อหรอืควรเช�อวามคีวาม นาเช�อถือและ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม ธนาคารมไิดใหคํายืนยันและไมรับรองหรือรับประกันถึงความครบถวน สมบรูณหรือความ
ถูกตองของขอมลูดังกลาวและรายละเอยีดทีป่รากฏในรายงานฉบับนีแ้ตอยาง ใด ธนาคารตลอดจนบริษัทในเครือและบคุคลอ�นใดทีเ่ก่ียวของ (ซ่ึงรวมถึงแตไมจํากัดเพียง
กรรมการ ผูบรหิาร พนักงาน หรือบคุลากรอ�นใด) จงึไมรับผิดชอบและไมมคีวามรับผิดใด ๆ ไมวาโดยตรงหรือโดยออม ตอการนําเอาขอมลู คําแนะนํา บทวเิคราะห การ
คาดหมาย ความเห็นและ/หรือบทสรุปทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ ไปใชไมวากรณีใด ๆ โดยทีผู่ทีป่ระสงคจะนําขอมลูและรายงานฉบับนี ้ไปใชตองยอมรับความเสีย่งและความ
เสยีหายทีอ่าจเกิดข้ึนโดยลําพังดวยตนเองนอกจากนีท้ั้งนีธ้นาคารสงวนสทิธิ์ ในการแกไขเพ่ิมเตมิเปลีย่นแปลงรายงานฉบับนี้ ไมวาท้ังหมดหรือบางสวนโดยมติองแจงใหทราบ
ลวงหนา แตธนาคาร มไิดมหีนาที่ ใด ๆ ในการตองแกไขเพิม่เตมิหรือปรับปรุงรายงานฉบับนี ้เม�อขอมลูหรือรายละเอยีดใด ๆ ทีร่ะบใุนรายงานฉบับนีม้กีารเปลีย่นแปลงไป
ไมวาดวยเหตใุด ตลอดจนไมมหีนาทีต่องตรวจสอบวาขอมลู หรอืรายละเอยีดทีป่รากฏในรายฉบับนีเ้ปนปจจบัุนหรือมคีวามถูกตองครบถวนสมบรูณ ธนาคารขอสงวนสทิธ์ิ
ของขอมลู คําแนะนํา บทวเิคราะหการคาดหมาย ความเห็นและ/หรือบทสรุปใด ๆ ทีป่รากฏอยูใน รายงานฉบับนี้โดยหามมใิหผูใดเผยแพร ตพีมิพทําซ้ํา ลอกเลยีนแบบ อางองิ
แกไข ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน หรอืใชวธิกีารใดๆ ก็ตาม เวนแตจะไดรับอนญุาตเปนลายลักษณอักษรจากธนาคารกอน ธนาคาร ตลอดจนบริษัทในเครือและบคุคลอ�นใด
ทีเ่ก่ียวของ กรรมการ ผูบริหาร รวมถึงพนักงาน ขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไมรับผิดชอบและไมมคีวามรับผิดใด ผูลงทนุควรทําความเขาใจลักษณะสนิคา เง�อนไขผลตอบแทน
และความเสีย่ง กอนตัดสนิใจลงทนุ ผลการดําเนนิงานในอดีต/ผลการดําเนนิงานของกองทนุรวมมไิดเปนสิง่ยืนยันถึงผลการดําเนนิงานในอนาคต การลงทนุในหนวยลงทนุ
ไมใชการฝากเงนิ จงึมคีวามเสีย่งจาก การลงทนุซ่ึงผูลงทนุอาจไดรับเงนิลงทนุอาจไดรับเงนิลงทนุคนืมากกวาหรือนอยกวาเงนิลงทนุแรกเร่ิมได

Disclamimer

คําเตือน

หุนกู

Rating TTM YTM CouponDuration

A-

หุนกู
บมจ. ทรู คอรปอเรชั่น

(TRUE298A)
3.97 2.75% 4.00%3.67
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KFHTECH

นโยบายการลงทุน: กองทุนลงทุนในกองทุนหลักช�อ
BGF World Technology Fund (Class D2 USD)
โดยกองทุนหลักเนนลงทุนในตราสารทุนของบริษัทตาง
ประเทศที่มีบทบาทสําคัญในภาคเทคโนโลยี โดยบริษัทผู
บริหารจัดการกองทนุหลักคอื BlackRock Luxembourg
S.A.

กองทุนเปดกรุงศรีเวิลดเทคอิควิตี้เฮดจ
เอฟเอ็กซ

ระดับความเสี่ยง: 7

https://www.krungsri.com/th/personal/mutual-fund/products/recommendation/invest-technology/kfhtech
https://www.thaibma.or.th/EN/BondInfo/BondFeature/Issue.aspx?symbol=6a1ffa05-4d17-ef11-a30c-88281ad5678c

