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Executive Summary

กลุ่ม AI เตบิโตได้ดท่ีามกลางความกังวลของสงครามตะวันออกกลาง

ภาพรวมตลาดในเดือนเม.ย. เหน็การฟื5นตวัแบบ V-shape ภายหลงัจากทา่ทีของสหรัฐฯ และอิหร่านเริKมมองหาการเจรจามากขึ 5น ทําให้นกัลงทนุประเมินวา่จดุสงูสดุของสงครามผา่นไปแล้ว และ

เริKมเข้าสะสมสนิทรัพย์เสีKยงสร้างภาวะ bullish ให้กบัตลาดการเงิน นอกจากนี 5การรายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนไตรมาสแรกของปี [\[] ทีKออกมามีการเติบโตสงูกวา่คาดการณ์ ทําให้กลุม่หุ้นเติบโต

ปรับตวัขึ 5นได้ดีจากอานิสงค์ของการเร่งลงทนุของกลุม่ Hyperscalers สร้างรายได้ให้กบับริษัทใน supply chain รวมทั 5งทําให้ดชันีตลาดทีKมีสดัสว่นของเทคโนโลยีสงูปรับตวัทําจดุสงูสดุใหมไ่ด้ในระยะเวลาสั 5น

ขณะทีKกลุม่ตลาดทีKมีการพึKงพาการนําเข้าพลงังานสงูสามารถฟื5นตวัได้เชน่กนั แตช้่ากวา่ตลาดทีKมีปัจจยัสนบัสนนุจากกลุม่ AI โดยตลาดยงัจบัตาการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจเพืKอประเมินผลกระทบของความ

รุนแรงตอ่เศรษฐกิจในระยะยาว

จากระดบัราคาทีKเริKมปรับตวัขึ 5นมาทําให้ valuation เริKมเข้าสูช่ว่งก่อนเกิดสงคราม แม้วา่สงครามจะยงัไมย่ติุ และทางทีมประเมินวา่ภายหลงัสงครามจบลงราคาพลงังานยงัมีแนวโน้มอยูส่งูกวา่

ระดบัชว่งก่อนหน้า เนืKองจากมีสถานีพลงังานหลายแหง่ได้รับผลกระทบของสงครามและใช้เวลาในการฟื5นตวักลบัมา ทําให้การลงทนุจะต้องมีการเจาะจงกลุม่ทีKมีปัจจยัสนบัสนนุเฉพาะมากขึ 5น แม้วา่ตลาดสว่น

ใหญ่จะมีการถกูปรับประมาณการกําไรสงูขึ 5น ทําให้กลุม่ทีKมีความนา่สนใจในชว่งนี 5จะเป็นกลุม่ AI-related ทีKมีกระแสเงินลงทนุเติบโตอยา่งตอ่เนืKองในปีนี 5 โดยจากงานศกึษาพบวา่การพฒันาความสามารถในการ

ประมวลผลของ AI หรือ Data center จะต้องมี hardware ทีKมีประสทิธิภาพสงูรองรับ ทําให้การใช้ทองแดงเป็นตวักลางรับสง่สญัญาณไมมี่เพียงพอ จนนําไปสูก่ารพฒันา Fiber optic เข้ามาในอตุสาหกรรม และ

ทําการเพิKมประสทิธิภาพของการประมวลผล ซึKงจะสร้างมลูคา่ตลาดให้กบัอตุสาหกรรม semiconductor supply chain ในฝัKงเอเชียมากขึ 5น ซึKงสะท้อนไปกบัประมาณการกําไรของกลุม่เทคโนโลยีในฝัKง Asia ทีKถกู

ปรับประมาณการสงูขึ 5นตอ่เนืKอง

ทางทีมมีการปรับเพิKมนํ 5าหนกัการลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมเทคโนโลยีในเอเชีย ทีKมีการลงทนุในจีน ญีKปุ่ น เกาหลี และไต้หวนั ตามแนวโน้มความสามารถในการหารายได้ ซึKงจะสอดคล้องไปกบั

กระแส AI Supercycle และการเติบโตของ AI CAPEX รวมทั 5งมีมมุมองเชิงบวกตอ่การลงทนุในตลาดจีนเนืKองจากจีนเป็นผู้ เลน่สําคญัในตลาด AI พร้อมทั 5งมีทรัพยากรพลงังาน และเงินทนุจากภาครัฐบาลเพืKอ

สนบัสนนุการพฒันาเพืKอเพิKมความสามารถในการแขง่ขนั รวมทั 5งคงเงินสดไว้สว่นหนึKงเพืKอรอจงัหวะเข้าลงทนุในอตุสาหกรรม semiconductor ในฝัKงสหรัฐฯ โดยยงัคงต้องรอ reality check จากตวัเลขเศรษฐกิจ

โดยเฉพาะ momentum ของตวัเลขอตัราเงินเฟอ้ในชว่งไตรมาส [ ซึKงจะมีผลตอ่การเปลีKยนแปลงทิศทางดอกเบี 5ยนโยบายของธนาคารกลางและนําไปสูก่ารเพิKมขึ 5นของต้นทนุทางการเงินของบริษัทในตลาด



MOVING FORWARD WITH YOUMOVING FORWARD WITH YOU

ภาวะเศรษฐกจิโลก



4

นักลงทุนมีความเชื0อมั0นและกลับเข้าลงทุนสินทรัพย์เสี0ยงสูงขึ ?นในช่วงที0ผ่านมา

Source: Goldman Sachs research, Factset, Bloomberg finance L.P., SG Cross Asset

Lower quality stocks in the Russell 2000 have resumed their outperform

EPS this year revised up support global market bullish sentiment

Hyperscalers CAPEX expectation support to invest in AI supply chain companies

Low level of tanker and container ships departing eastbound from Hormuz

EPS 2026 SPX NDX SXXP MXASJ TPX MXCN MXEF MXIN Set VN

30/01/2026 98.8 99.5 99.6 100.8 100.5 100.0 100.5 100.9 99.3 113.4

27/02/2026 118.6 90.2 109.9 100.0 111.1 99.5 99.9 118.6 105.0 114.3

31/03/2026 121.3 132.2 111.5 136.2 111.3 110.8 134.9 117.7 106.3 119.1

20/04/2026 122.1 133.3 112.7 144.6 111.2 111.3 142.3 116.6 106.8 119.4



5Source: Bloomberg Finance L.P. 

Global CPI in March response to Oil shock US CPI YoY show the deviation between headline and core inflation

การตอบสนองของเงนิเฟ้อต่อราคานํ 2ามันดบิในช่วงที;ผ่านมา

2024 2025 2026

US CPI 3.1 3.2 3.5 3.4 3.3 3.0 2.9 2.5 2.4 2.6 2.7 2.9 3.0 2.8 2.4 2.3 2.4 2.7 2.7 2.9 3.0 3.0 2.7 2.7 2.4 2.4 3.3

US Core CPI 3.9 3.8 3.8 3.6 3.4 3.3 3.2 3.2 3.3 3.3 3.3 3.2 3.3 3.1 2.8 2.8 2.8 2.9 3.1 3.1 3.0 3.0 2.6 2.6 2.5 2.5 2.6

EU HICP 2.8 2.6 2.4 2.4 2.6 2.5 2.6 2.2 1.7 2.0 2.2 2.4 2.5 2.3 2.2 2.2 1.9 2.0 2.0 2.0 2.2 2.1 2.1 2.0 1.7 1.9 2.6

JP CPI 1.8 2.5 2.6 1.8 2.2 2.3 2.2 2.6 2.1 1.8 2.5 3.1 3.4 2.8 2.9 3.4 3.4 3.1 2.9 2.5 2.5 2.7 2.7 2.0 1.5 1.5 1.4

JP Core CPI 2.5 2.5 2.3 1.4 1.2 1.4 1.1 1.2 1.2 1.1 1.2 1.1 1.0 0.8 1.1 2.0 2.1 1.8 1.7 1.5 1.0 1.6 1.6 1.5 1.4 1.5 1.4

CN CPI -0.8 0.7 0.1 0.3 0.3 0.2 0.5 0.6 0.4 0.3 0.2 0.1 0.5 -0.7 -0.1 -0.1 -0.1 0.1 0.0 -0.4 -0.3 0.2 0.7 0.8 0.2 1.3 1.0

CN Core CPI 0.4 1.2 0.6 0.7 0.6 0.6 0.4 0.3 0.1 0.2 0.3 0.4 0.6 -0.1 0.5 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1.0 1.2 1.2 1.2 0.8 1.8 1.1

IN CPI 5.1 5.1 4.9 4.8 4.8 5.1 3.6 3.7 5.5 6.2 5.5 5.2 4.1 3.5 3.6 3.3 3.0 2.3 1.6 2.0 1.4 0.0 0.5 1.2 2.7 3.2 3.4

KR CPI 2.8 3.1 3.1 2.9 2.7 2.4 2.6 2.0 1.6 1.3 1.5 1.9 2.2 2.0 2.1 2.1 1.9 2.2 2.1 1.7 2.1 2.4 2.4 2.3 2.0 2.0 2.2

VN CPI 3.4 4.0 4.0 4.4 4.4 4.3 4.4 3.5 2.6 2.9 2.8 2.9 3.6 2.9 3.1 3.1 3.2 3.6 3.2 3.2 3.4 3.3 3.6 3.5 2.5 3.4 4.7

TH CPI -1.1 -0.8 -0.5 0.2 1.5 0.6 0.8 0.4 0.6 0.8 1.0 1.2 1.3 1.1 0.8 -0.2 -0.6 -0.3 -0.7 -0.8 -0.7 -0.8 -0.5 -0.3 -0.7 -0.9 -0.1

ตวัเลขเงนิเฟ้อ CPI เริ?มเห็นสญัญาณการเพิ?มขึJนในหลายภมูภิาคจากผลของราคานํJามนัดบิที?ปรับตวัสงูขึJน อยา่งไรก็ดตีลาดประเมนิวา่ผลกระทบจะเกดิขึJนชั?วคราวสง่ผลใหไ้มไ่ดม้ผีลตอ่การเกดิ Monetary policy
U-turn แตห่ากตวัเลขเงนิเฟ้อรักษา Momentum การปรับตวัขึJนตดิตอ่กนั 3 เดอืนขึJนไปจะสง่ผลใหก้ารปรับตวัลงเกดิขึJนไดช้า้ และจะเริ?มสง่ผลตอ่การตดัสนิใจนโยบายการเงนิมากขึJนในชว่งปลายปีนีJ
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หากสถานการณ์คลี-คลายราคานํ 0ามันจะปรับตัวลง แต่มีแนวโน้มยืนในระดับใกล้ $CD เหรียญ

Source: EIA, Alpine Macro, Rystad Energy

สหรัฐฯ มบีทบาทในการควบคมุอปุทานของพลงังานในสว่นของนํ:ามันดบิมากขึ:น โดยตน้ทนุของการผลติ Shale oil ทีCตํCากวา่ราคานํ:ามันดบิปัจจบัุนจะเป็นตวัเรง่การลดลงของราคานํ:ามันดบิ หากสงคราม
คลีCคลายลง อยา่งไรก็ดผีลกระทบของสงครามอยา่งการทําลายโรงกลัCนหลายแหง่ในตะวนัออกกลางทําใหร้าคานํ:ามนัดบิมแีนวโนม้อยูส่งูกวา่ระดบักอ่นการเกดิสงครามในกรอบ $70-75 ตอ่บารเ์รล

Country Facility Asset type Repair 
Intensity Repair time

Qatar Ras Laffan LNG + Refinery 5 5

Iran South Pars (cluster) Offshore gas field 5 5

Bahrain Bahrain Sitra 
Refinery Refinery 4 4.5

Qatar Pearl GTL Downstream facility 5 4

Iran Tehran Refinery Refinery 3 3

UAE Shah gas Onshore gas field 4 3

Iran Shahran Oil Depot Downstream facility 4 3

Iran Shahid Dolati Oil 
Depot Downstream facility 3 3

Iran Shahr-e Rey Oil 
Depot Downstream facility 3 3

Iraq Lanaz Refinery Refinery 3 3

UAE Ruwais Refinery Refinery 2 2

UAE Bab & Habshan Producing field, gas 
processing

1 1

Israel Haifa refinery Refinery 1 1

Multiple Other Infrastructure Multiple 1 1
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ตลาดหลายแห่งเริ-มปรับมูลค่าเพิ-มขึ 7นภายหลังจากประเมนิว่าสงครามจะไม่รุนแรงมากขึ 7น

Source: CIMB Investment advisory, Bloomberg Finance L.P. Data as of 20 Apr 2026
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อตุสาหกรรมเทคโนโลยี และหุน้เตบิโตเป็นกลุม่ที:ปรับตวัขึ?นจากผลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีนและ Guidance ในไตรมาสแรก โดยกลุม่ AI supply chain ไดแ้รงสนับสนุนจากการเรง่ลงทนุ (CAPEX) ของบรษัิท
Hyperscalers ประกอบกบัการประเมนิทศิทางของสงครามในตะวนัออกกลางจะไมท่วคีวามรนุแรงมากขึ?น แตอ่าจจะกนิระยะเวลานานทําใหก้ลุม่ที:ไมไ่ดรั้บผลกระทบเชงิลบโดยตรงไดเ้ปรยีบอตุสาหกรรมอื:นๆ
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บทบาทของ Opitcal networking กาํลังเตบิโตขึ ?นภายในอุตสาหกรรม Semiconductor
Nvidia Blackwell GB300 AI rack network summary (2025) Nvidia Rubin Ultra AI rack network summary (2027 Estimated)

การขยายตวัของเทคโนโลยี AI ขา้มขดีจํากดัของการประมวลผลบนชปิเดี=ยวไปสูก่ารทํางานรว่มกนัของชปิแสนตวัภายในโครงสรา้ง AI Factory โดยโครงขา่ยไดเ้ป็นโครงสรา้งหลกัที=กําหนดความสามารถในการ
คํานวณ ความหน่วงของขอ้มลู และการใชพ้ลงังานของระบบ ซึ=งการเปลี=ยนผา่นเทคโนโลยจีากสายทองแดงสูร่ะบบแสง (Optical Networking) ปกตแิลว้การเปลี=ยนสญัญาณไฟฟ้าจากชปิเป็นแสงจะทําที=โมดลู
แสง (fiber optic) อยูท่ี=หนา้เครื=องเซริฟ์เวอร์ แตเ่มื=อความเร็วสงูขึPนสญัญาณไฟฟ้าจะหายไปกอ่นจะถงึเครื=อง CPO จงึเป็นการนําเครื=องยนตแ์สงมาวางไวบ้นแพ็กเกจเดยีวกบัชปิประมวลผล

Blackwell 
GB300 (2025)

Vera Rubin 
(2026E)

Rubin Ultra 
(2027E)

Source: Goldman Sachs research, https://developer.nvidia.com/blog/nvidia-vera-rubin-pod-seven-chips-five-rack-scale-systems-one-ai-supercomputer/

การขยายขนาดแบบ Scale-up คือการเพิMมทรัพยากรภายใน node หรือภายในแร็ค (Rack) เดียวกนั เพืMอให้ GPU หลายตวัทํางานร่วมกนั
เสมือนเป็นหน่วยประมวลผลตรรกะขนาดใหญ่เพียงหนึMงเดียว
เมืMอความต้องการประมวลผลเกินขีดจํากดัของแร็คเดียว อตุสาหกรรมจะใช้การ Scale-out ซึMงเป็นการเชืMอมตอ่หลายๆ แร็คเข้าด้วยกนัผา่น
สวิตช์เครือขา่ยเพืMอสร้างคลสัเตอร์ขนาดใหญ่  ระบบนี jมกัใช้เทคโนโลยี InfiniBand หรือ Ethernet ความเร็วสงู และจําเป็นต้องใช้โมดลูแสง 
(Optical Transceivers) จํานวนมหาศาลเนืMองจากระยะทางทีMไกลเกินกวา่สายทองแดงจะรับสง่ข้อมลูได้

1.6 Telabyte/sec

72 GPUs

576 GPUs
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บทบาทของ Opitcal networking กาํลังเตบิโตขึ ?นภายในอุตสาหกรรม Semiconductor
Blackwell GB300 by NVIDIA Cumulative inflationary impact of a 10% consumer energy price shock 

การใชท้องแดงมคีวามสําคญัในการเป็นตวัสง่ผา่นขอ้มลูสําหรับชพิ semiconductor แตน่วตักรรมดา้นเทคโนโลยทีีDสงูขึFนจําเป็นตอ้งใช ้fiber optic เขา้มาเพืDอเพิDมประสทิธภิาพในการสง่ตอ่ขอ้มลู โดยมลูคา่ตลาด
หรอื TAM (total addressable market) ของ Optical อยูท่ีDประมาณ 4.3 หมืDนลา้นเหรยีญ และคดิเป็นสดัสว่นถงึ 40% สําหรับการ Scale up และเกอืบ 100% สําหรับการ scale out เมืDอพจิารณาบรษัิททีDเกีDยวขอ้งใน
ตลาดพบวา่เป็นบรษัิทเทคโนโลยจีนี และญีDปุ่ นทีDมแีนวโนม้ไดรั้บประโยชนจ์าก CAPEX ทีDเพิDมสงูขึFน ทําใหม้คีวามน่าสนใจในการลงทนุ

China tech

Japan tech

Source: Goldman Sachs research, https://developer.nvidia.com/blog/nvidia-vera-rubin-pod-seven-chips-five-rack-scale-systems-one-ai-supercomputer/
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United States 

Source: Goldman Sachs Global Investment Research, Polymarket, Bloomberg Finance L.P. 

ตลาดสหรัฐฯ ฟื-นตวัไดด้จีากกลุม่เทคโนโลยี และ AI supply chain ทําให ้S&P 500 ปรับตวัสูร่ะดบัสงูสดุ เนืEองจากแนวโนม้ผลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีนไตรมาสแรกเตบิโตดี กลุม่ AI ยงัขยายระดบั CAPEX 
ดชันกีจิกรรมทางเศรษฐกจิยังสะทอ้นภาพการขยายตวั อยา่งไรก็ดคีวามเสีEยงหลักคอืตวัเลขเงนิเฟ้อในชว่งไตรมาส 2 หากเป็นการพุง่ขึ-นในชว่งสั -นและเริEมปรับตวัลงจะเป็น sentiment เชงิบวกสนับสนุนการ
ขยายตวัของตลาด นอกจากนี-สถานการณส์งครามในตะวนัออกกลางเริEมสะทอ้นโอกาสการเจรจาทีEสงูขึ-นทําใหก้ลุม่ growth และ AI related เป็นกลุม่หลกัในการสนับสนุนดชันตีลาด

US equity prices have rebounded alongside improving geopolitical sentiment Valuation 5 Year P/E Band 
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Euro Area

Source: Haver Analytics, Goldman Sachs Global Investment Research, Bloomberg Finance L.P. 

ภาวะของตลาดยโุรปยงัไดรั้บแรงกดดนัจากราคานํ:ามนัดบิเนื?องจากมสีดัสว่นของอตุสาหกรรมโรงงาน และสว่นประกอบรถยนตใ์นสดัสว่นที?สงูทําใหก้ลุม่พลงังาน และสถาบันการเงนิจะ Outperform เมื?อเทยีบกบั
กลุม่อื?นๆ ในตลาด อยา่งไรก็ดเีมื?อตน้ทนุพลงังานสงู ดชันกีจิกรรมทางเศรษฐกจิมแีนวโนม้ชะลอตวัเชน่กนั สง่ผลใหก้ารลงทนุในภมูภิาคยโุรปตอ้ง Conviction สงู

Energy intensity was highly correlated with production losses Valuation 5 Year P/E Band 
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Japan

Source: SG Cross asset, Bloomberg Finance L.P., *Estimated by Investment advisory CIMB Thai 

ตลาดญี'ปุ่ นสามารถฟื2นตวัไดเ้ร็วจากการเตบิโตของกลุม่เทคโนโลยี และคา่เงนิ JPY ที'ออ่นคา่ลง แมว้า่จะเป็นผูนํ้าเขา้พลงังานจากชอ่งแคบฮอรม์สุในระดบัที'สงูถกูชดเชยจากแนวโนม้การเตบิโตของกําไรตลาด
อยา่งไรก็ดปัีจจัยที'เป็นความเสี'ยงในชว่งหลงัจากนี2คอืเงนิเฟ้อที'สงูจะสรา้งแรงกดดนัตอ่การขึ2นดอกเบี2ยของ BoJ โดยหากขึ2นดอกเบี2ยสองครั 2งในปีนี2 (0.5%) จะสรา้งภาระหนี2ที'เพิ'มขึ2น ซึ'งจะตอ้งทําใหเ้ศรษฐกจิ
ขยายตวัเกนิกวา่ 0.45%* เพื'อชดเชย ทําใหก้ารลงทนุในกลุม่เทคโนโลยี และสถาบันการเงนิยงัมคีวามน่าสนใจสําหรับตลาดญี'ปุ่ น

Japan earnings consensus changes (3months) Valuation 5 Year P/E Band 
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China

Source: China’s NBS, WIND, BNP Paribas, Bloomberg Finance L.P. 

เศรษฐกจิจนีไดรั้บผลกระทบจากความขัดแยง้ตะวันออกกลางในระดับที?ไมส่งู เนื?องจากมกีารเพิ?มปรมิาณการใชพ้ลังงานทดแทนสงูในชว่งที?ผา่นมา ประกอบกบัการเตบิโตทางเศรษฐกจิไตรมาสแรกเตบิโตดทีี?
5% YoY ประกอบกบัสามารถสง่ออกสนิคา้อเิล็กทรอนกิสไ์ดม้ากขึMน ทําใหค้วามเชื?อมั?นทางเศรษฐกจิฟืMนตวั อยา่งไรก็ดกีลุม่เทคโนโลยจีนีมคีวามสามารถในการเตบิโตจากเงนิลงทนุที?สงูเพื?อเรง่การพัฒนา
ประสทิธภิาพในการแขง่ขนั รวมทั Mงมทีรัพยากรดา้นพลงังานเพื?อรองรับการใชง้านของ AI ไดม้ากกวา่ภมูภิาคอื?นๆ ทําใหก้ลุม่เทคโนโลยจีนีมคีวามน่าสนใจ

Home prices in China are related to household wealth effect Valuation 5 Year P/E Band 
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India

Source: FactSet, I/B/E/S, Goldman Sachs Global Investment Research, Bloomberg Finance L.P. 

ตลาดอนิเดยีไดรั้บผลเชงิลบจากสงครามในตะวันออกกลางในระดับที<สงู เนื<องจากเศรษฐกจิ และบรษัิทในตลาดมกีารพึ<งพาพลังงานสงู เมื<อตน้ทนุปรับตัวสงูขึHนทําใหค้วามสามารถในการทํากําไรของบรษัิทใน
ตลาดลดลง และมโีอกาสนําไปสูก่าร revise EPS down หลงัจากนีH นอกจากนีHการที<ตลาดยงัมสีดัสว่นของอตุสาหกรรมเทคโนโลยตํี<าทําใหไ้มไ่ดรั้บผลจากการเตบิโตของ AI CAPEX อยา่งมนัียสําคญั

Across market cap, Small/Midcap stocks have seen EPS cuts in the recent weeks Valuation 5 Year P/E Band 
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สรุปมุมมองการลงทุนเดือนพฤษภาคม 6789

Source: Wellington Management, KraneShares, Bloomberg Finance L.P. 

Our view for this month Monthly tactical action

Positive to US 

growth

• แนวโน้มการเตบิโตของกําไรบริษัทในตลาดสงู รวมทั Zงกลุม่ AI เร่งการลงทนุมาก

ขึ Zน เนืaองจากการบงัคบัใช้ OBBBA ในปี hihj ชว่ยลดภาระทางภาษีให้กบั

บริษัท สนบัสนนุการปรับตวัขึ Zนของราคา ประกอบกบัการขยายตวัเศรษฐกิจ

แข็งแกร่ง ลดความเสีaยงเชิงระบบในปีนี Z

Positive to Asia 

Tech

• เทคโนโลยีในตลาดจีนและญีaปุ่ นได้รับประโยชน์ระยะยาวจากการ

เติบโตของ AI Capex จากบริษัททีaเป็น Hyperscalers ในสหรัฐฯ 

สําหรับการพฒันา Optical networking รวมทั Zงเกาหลี และไต้หวนัทีa

มีบริษัทขนาดใหญ่ในตลาดอยูใ่นกลุม่ AI supply chain

Negative to Energy 

dependent

• เศรษฐกิจยโุรป และอินเดียมีการพึaงพาการใช้พลงังานในระดบัสงู 

เราประเมินวา่ราคานํ Zามนัดบิยงัมีแนวโน้มลดลงได้ยาก ซึaงจะนําไปสู่

การเพิaมขึ Zนของต้นทนุการผลติ และกดดนักําไรบริษัทในตลาด 

นอกจากนี Zเงินเฟอ้จะลดความสามารถการบริโภคภาคครัวเรือน

ลดการถือเงินสด เพิaมสดัสว่นสนิทรัพย์เสีaยง

คงสดัสว่นหุ้น

เทคโนโลยี
คงสดัสว่นหุ้นจีน

เพิ;มสดัสว่นการถือ

เอเชียเทคโนโลยี
ถือเงินสดบางสว่น
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Source: Wealth Advisory by CIMB Thai Bank
*Indicative weight is for visualization purpose
Picture https://www.cmcmarkets.com/en-gb/investing-guides/core-satellite-approach

Core – Satellite Strategy: กลยุทธ์ลงทนุเพื;อผลตอบแทนระยะยาว

สดัส่วนหลกั (Core Portfolio) ของพอร์ต Core-Satellite ประกอบไปด้วยสดัส่วนการลงทนุทีcเน้นถือลงทนุระยะยาว ไม่ได้
ซื iอขายเข้าออกบอ่ยนกั และอาจมีการเพิcมเงินลงทนุเข้าไปในสว่นนี iเป็นระยะ

การไม่ซื iอขายส่วนนี iของพอร์ต จะช่วยให้นกัลงทนุได้รับผลตอบแทนเฉลีcยของตลาดจากกองทนุเหล่านี i เช่น ในระยะยาว 
ผลตอบแทนเฉลีcย 10 ปีของ MSCI World อยูที่cประมาณ 10% เนืcองจากการซื iอเข้าขาย ออกสง่ผลให้นกัลงทนุต้องเผชิญ
กบัความเสีcยงด้านการเลือกเวลาลงทนุ (Market Timing Risk)

สว่นของ Core Portfolio ไมจํ่าเป็นต้องเป็นหุ้นเสมอไป ตราสารหนี i เชน่ พนัธบตัรรัฐบาลหรือหุ้นกู้ เอกชนทีcมีคณุภาพสงูก็
สามารถนํามาใช้ร่วมกบักองทนุหุ้นได้เช่นกนั เช่น นกัลงทนุอาจตดัสินใจจดัสรรเงินลงทนุ ~�%-80% ของพอร์ตทั iงหมดไว้
ในสว่น Core Portfolio โดยแบง่เป็นหุ้น ตราสารหนี i รวมถงึสินทรัพย์ทางเลือก ด้วยสดัสว่น 35%, 12.25% และ 10.5% 
ตามลําดบัเป็นต้น โดยสว่นทีcเหลืออีก 20%-á�% จะนําไปลงทนุในสว่น Satellite 

โดยในสว่นของ Satellite จะเป็นสว่นทีcคอ่นข้าง Active หรือมีความเสีcยงและผลตอบแทนทีcสงูกวา่ ดงันั iนจงึควรจํากดั
ความเสีcยงด้านความกระจกุตวัไว้ด้วยเช่นกนั (ไมเ่กินกวา่ 15%-20% ตอ่กลุม่การลงทนุ) เพืcอสร้างผลตอบแทนเพิcมเติม 
โดยไมก่ระทบตอ่ผลตอบแทนจากการลงทนุของพอร์ตในระยะยาว

Core
70%

Satellite
30%
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!" M4AkP4EBa <aMlRd:!fEMalcXTfm! =n?oA =g?iA o?@A
! fTEfSHMIU f<mR<aRmR q?@A =@?@A =n?@A
! -TEfSHMIU F!alcaFRrEMrfR-f!mR q?gA =q?@A =o?qA
! -TEfSHMIU f<m:<Or:fcsaF >?qA =n?@A qi?nA
! -TEfSHMIU bBMMmR q?gA =q?@A =o?qA
! R4I"GCPIMN"L F!alcaFRrEMaB:smR n?gA o?@A i?KA
! R4I"GCPIMN"L <cOMXr- i?nA K?@A i?qA

 100.00% 100.00% 100.00%
Fixed Income 78.0% 33.0% 9.0%

Equity 10.0% 50.0% 80.0%
Alternatives 12.0% 17.0% 11.0%

RLL"IEc4PLL

!"#"AB&D" ()*)A+", -../"BB&D"
Historical Mean R eturn (%) 2.95% 6.29% 7.96%
Expected R eturn (%) 3.32% 7.27% 9.83%
Volatility (%) 2.09% 6.63% 10.34%
R eturn to R isk 1.589                 1.097               0.950               
1 year VaR  (95%) -0.49% -4.62% -9.05%

Source: Wealth Advisory by CIMB Thai Bank
*Indicative weight and Key statistic data are for visualization purpose

Tactical Asset Allocation : Q2 2026 – Core Portfolio
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ลักษณะการลงทุน: Risk : 6
ก อ ง ทุ น มี น โ ย บ า ย ล ง ทุ น เ ชิ ง รั บ  ( Passive 
Management) ผา่นกองทนุหลกั iShares Hang 
Seng TECH ETF และ KraneShares SSE STAR 
Market 50 Index ETF โดยเน้นหุ้นกลุม่เทคโนโลยี
ในประเทศจีน เพ̀ือสร้างผลตอบแทนสอดคล้องกบั
การเติบโตของเศรษฐกิจยคุใหม ่(New Economy) 
ท̀ีขบัเคลื`อนด้วยนวตักรรมแทนอตุสาหกรรมดั lงเดิม 
ทั lงนี l กองทุนเน้นสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มสินค้า
ฟุ่ มเฟือย เทคโนโลยี และบริการสื`อสารตามลําดบั

ลักษณะการลงทุน: Risk : 7
กองทนุมีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุ
รวมตราสารทนุตา่งประเทศ และ/หรือกองทนุ ETF
ตา่งประเทศ ท̀ีเน้นลงทนุในหุ้นของบริษัทใน
อตุสาหกรรมเทคโนโลยี หรือธุรกิจท̀ีเก̀ียวข้องกบั
การพฒันาเทคโนโลยีในภมูิภาคเอเชีย โดยเฉลี`ยใน
รอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ร้อยละ wx ของมลูคา่
ทรัพย์สนิสทุธิ (NAV) ทั lงนี l กองทนุจะกระจายการ
ลงทนุผา่นกองทนุตา่งประเทศอย่างน้อย { กองทนุ
โดยแตล่ะกองทนุมีสดัสว่นไมเ่กินร้อยละ |} ของ
NAV สําหรับกองทนุหลกั (Master Fund) ท̀ีลงทนุ
ได้แก่ Wellington Asia Technology Fund
(Class S / USD) เป็นแกนหลกัของพอร์ต
และ Invesco China Technology ETF
(CQQQ) เพ̀ือเสริมการลงทนุในหุ้นเทคโนโลยีจีน

Satellite Portfolio (30%), Indicative Weight (%) KFHTECH-A (6%), PRINCIPAL CHTECH-A (6%), MATECH-D (6%), ES-STARTECH (6%), UOBSD (6%)

Tactical Allocation
PRINCIPAL CHTECH-A

Tactical Allocation
KFHTECH-A

ลักษณะการลงทุน:            Risk : 7
กองทุนมีนโยบายลงทุนในกองทุนหลัก BGF 

World Technology Fund Class D2 USD ซึง̀
มุ่งเน้นหุ้นกลุม่เทคโนโลยีท̀ีมีศกัยภาพเติบโตสงูทัว̀
โ ล ก  โ ด ย ใ ช้ ก ล ยุท ธ์ เ ฟ้ น ห า หุ้ น ร า ย ตัว จ า ก
ปัจจยัพื lนฐาน (Bottom-up Selection) ควบคูไ่ป
กบัการจดัพอร์ตแบบ Core & Satellite เพ̀ือสร้าง
ผ ล ต อ บ แ ท น ท̀ี โ ด ด เ ด่ น ใ น ร ะ ย ะ ย า ว  ทั lง นี l 
อุตสาหกรรมเทคโนโลยียังมีแรงหนุนสําคัญจาก
การพฒันานวตักรรมอย่างต่อเน̀ือง โดยเฉพาะการ
ก้าวเข้ามาของปัญญาประดิษฐ์ (AI)

Tactical Allocation
MATECH-D

Tactical Fund Recommendation

*Indicative weight and Key statistic data are for visualization purpose
Source: BGF World Technology Fund as of Apr 24 2026 factsheet, iShares Hang Seng TECH ETF as of Apr 24 2026 factsheet, 
Wellington Asia Technology Fund – S USD Aas of Apr 24 2026 factsheet, KraneShares SSE STAR Market 50 Index ETF as of Apr 24 2024 factsheet, UOBSD as of  Feb 27 2026 factsheet

Top 5 Holdings : 
1. MEITUAN
2. BYD
3. XIAOMI
4. SMIC
5. ALPHABET INC

Top 5 Holdings : 
1. NVIDIA CORP
2. BROADCOM INC
3. MICROSOFT CORP 
4. APPLE INC
5. ALPHABET INC

Top 5 Holdings : 
1. TSMC
2. Tencent
3. Samsung
4. SK Hynix Inc
5. Alibaba

ลักษณะการลงทุน:                      Risk : 6
กองทนุจะเน้นลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวม
ตา่งประเทศเพียงกองเดียว คือ กองทนุ
KraneShares SSE STAR Market 50 Index ETF
(กองทนุหลกั) ท̀ีจดทะเบียนซื lอขายในตลาด
หลกัทรัพย์นิวยอร์ก (NYSE Arca, Inc.) ประเทศ
สหรัฐอเมริกา ในอตัราสว่นโดยเฉลี`ยในรอบปีบญัชี
ไมน้่อยกวา่ร้อยละ wx ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของ
กองทนุ

Tactical Allocation
ES-STARTECH

Top 5 Holdings : 
1. Cambricon
2. Hygon
3. Montage
4. AMEC
5. Verisilicon Microelectronics

ลักษณะการลงทุน:                      Risk : 1
กองทนุเปิด ยโูอบี ชวัร์ เดลี กลยทุธ์การลงทนุเน้น
ลงทนุในตราสารหนี lท̀ีออกโดยรัฐบาล ได้แก่ ตัûวเงิน
คลงั พนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัรท̀ีออกโดยธนาคาร
แหง่ประเทศไทย สว่นท̀ีเหลือจะนําไปลงทนุในเงิน
ฝากธนาคาร โดยกองทนุมีอายเุฉลี`ยตราสารท̀ี 1 
เดือน 11 วนั คา่เฉลี`ยอนัดบัเครดติ AAA และอตัรา
ผลตอบแทนจากดอกเบี lยเม̀ือถือจนครบกําหนด
อายท̀ีุ 1.07% ตอ่ปี ซึง̀ตราสารข้างต้นเป็นตราสาร
ท̀ีมีความเสี`ยงต̀ําท̀ีสดุ เหมาะสําหรับการพกัเงิน 
เพ̀ือรอโอกาสและจงัหวะสําหรับการลงทนุ

Tactical Allocation
UOBSD

Top 5 Holdings : 
1. CB26305B 05/03/2026
2. CB26514A 14/05/2026
3. CB26319A 19/03/2026
4. CB26409A 09/04/2026
5. CB26423A 23/04/2026
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ผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Asset Class Return)

ตลาดหุ้นในเดือนเมษายน  สะท้อนภาพการฟื9นตวัจากมมุมองที?ดีขึ 9นของนกัลงทนุ

ตอ่สถานการณ์ในตะวนัออกกลาง แม้จะยงัมีความกงัวลเงินเฟอ้ แตไ่ด้รับปัจจยัเชิง

บวกจากประมาณการผลกําไรในกลุม่ AI และการเพิ?มปริมาณ CAPEX ในปีนี 9 

ตลาดหุ้นในกลุม่ที?มีอตุสาหกรรมเทคโนโลยีนํ 9าหนกัสงูในดชันีจะสามารถฟื9นตวัได้ดี

จากกระแส AI Supercycle ขณะที?ตลาดในภมูิภาคที?มีการพึ?งพาการนําเข้า

พลงังานฟื9นตวัได้เชน่กนั แตช้่ากวา่ตลาดที?มีปัจจยัเฉพาะตวัและบริษัทใหญ่ใน

ตลาดเกี?ยวข้องกบั AI Supply chain
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ผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Asset Class Return)

Source: Bloomberg (As of April 21, 2026)
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ตลาดตราสารหนี *ปรับตวัเลก็น้อยในเดือนที8ผ่านมา เนื8องจากการประเมินผล

กระทบของราคาพลงังานจะสง่ผลตอ่เงินเฟอ้เพียงชั8วคราว โดยตราสารหนี *ระยะสั *น

ผลตอบแทนปรับขึ *นเลก็น้อยสะท้อนภาวะดอกเบี *ยแบบ wait-and-see

การลงทนุในสินทรัพย์ทางเลือก ทองคําสร้างผลตอบแทนได้ดีมากขึ *น ฟื*นตวัควบคู่

ไปกบัสินทรัพย์เสี8ยง ฝั8งของ REITS ชว่ยกระจายความเสี8ยงของพอร์ตการลงทนุ

และลดความผนัผวน ขณะที8ราคานํ *ามนัดิบลดลงตามความตงึเครียดของสงคราม



ภาพรวมความผันผวนต่อตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหนี้

Index 23 March 26 22 April  26 Change

CBOE Volatility Index (VIX) 26.15 19.50 -6.65

Index 23 March 26 22 April  26 Change

ICE BofAML MOVE 1 - Month 98.15 70.78 -27.37

Source: Bloomberg (As of April 22, 2026)

Index 23 March 26 22 April  26 Change (bps)
US Corp BBB/Baa - Treasury 10y 
Spread 1.12 1.02 -10.0

Index 23 March 26 22 April  26 Change (bps)

BarCap US Corp HY YTW – 10y Spread 3.06 2.59 -47.0



MSCI World Sectors Valuation

Source: Bloomberg
Retrieved on April 21, 2026



Source : Bloomberg (as of April 21, 2026)

ผลตอบแทนกองทุนตราสารหนีแ้ละกองทุนสินทรัพย์ทางเลือก 2026 YTD

0.27% 0.36%

-0.09%

0.39%

2.37%

8.38%

3.54%

0.69%

9.37%

-0.96%

8.86%

7.55%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%
PR

IN
CIP

AL
 TR

EA
SU

RY

PR
IN

CIP
AL

 DP
LU

S-A

PR
IN

CIP
AL

 iF
IXE

D-
A

PR
IN

CIP
AL

 GF
IXE

D

PH
AT

RA
 SG

-AA

KF
AIN

CO
M-

A

KF
MI

NC
OM

-A

PR
IN

CIP
AL

 iP
RO

P-A

KT
-P

RO
PE

RT
Y

PR
IN

CIP
AL

 iP
RO

PE
N-

A

PR
IN

CIP
AL

 GR
EIT

s

PR
IN

CIP
AL

 iG
OL

D-
A



Source : Bloomberg (as of April 21, 2026)

ผลตอบแทนกองทุนตราสารทุน 2026 YTD
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26Source: Investing.com (as of 22 April 2026: https://www.investing.com/economic-calendar) 

Economic Calendar for May 2026
Date

Friday, May 1 JP Consumer Confidence
U.S. ISM Manufacturing PMI

Tuesday, May 5 U.S. ISM Services PMI
U.S. JOLTS Job Openings

Friday, May 8 U.S. Non-Farm Payrolls
U.S. Unemployment Rate

Saturday, May 9 CN Exports YoY
CN Imports YoY

Monday, May 11 CN Inflation Rate YoY 
Tuesday, May 12 U.S. Inflation Rate YoY
Wednesday, May 13 U.S. Core PPI m/m

Date
Thursday, May 14 U.S. Retail Sales m/m
Friday, May 15 JP GDP Growth Rate QoQ
Monday, May 18 CN Industrial Production YoY

CN Retail Sales YoY
Thursday, May 21 FOMC Meeting Minutes
Friday, May 22 JP Inflation Rate YoY
Thursday, May 28 U.S. Core PCE Price Index m/m

U.S. GDP QoQ 2nd

Friday, May 29 JP Consumer Confidence
IN GDP Growth Rate YoY

Sunday, May 31 CN NBS Manufacturing PMI
Consensus forecast lower than previous Consensus forecast higher than previous Consensus forecast equal to previous



YTD Quarterly Port Performance vs Benchmark
27

Source : Bloomberg, WRA by CIMB Thai
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• Weight % หรือ นํ (าหนกัารลงทนุ คํานวณจากนํ (าหนกัการลงทนุเฉลี7ยของสนิทรัพย์ในชว่งที7คํานวณผลการดําเนินงาน
• % to Equity เป็นนํ (าหนกัการลงทนุของสนิทรัพย์นั (นๆ เทียบกบักลุม่สนิทรัพย์เสี7ยง ซึ7งคํานวณจากนํ (าหนกัการลงทนุเฉลี7ยของสนิทรัพย์ในชว่งที7คํานวณผลการดําเนินงาน
• Return คือ ผลตอบแทนของสนิทรัพย์นั (นๆ ในชว่งระยะเวลาที7มีการลงทนุ
• Attribution คือ ผลตอบแทนของสนิทรัพย์นั (นๆ ในชว่งระยะเวลาที7มีการลงทนุ ถ่วงนํ (าหนกัด้วยนํ (าหนกัการลงทนุเฉลี7ยของสนิทรัพย์ในชว่งที7คํานวณผลการดําเนินงาน
• Total Return คือ ผลตอบแทนรวมของพอร์ตการลงทนุ ซึ7งเป็นผลรวมของ Attribution
• Win rate คือ สดัสว่นของผลตอบแทนจากการลงทนุที7เป็นบวกจากการลงทนุทั (งหมด
• Loss rate คือ สดัสว่นของผลตอบแทนจากการลงทนุที7เป็นลบจากการลงทนุทั (งหมด
• Average return คือ ผลตอบแทนเฉลี7ยของการลงทนุ โดยคํานวณจาก Return ซึ7งคือผลตอบแทนของสนิทรัพย์นั (นๆ ในชว่งระยะเวลาที7มีการลงทนุ
• Average gain คือ ผลตอบแทนเฉลี7ยของการลงทนุ เฉพาะผลตอบแทนที7เป็นบวก โดยคํานวณจาก Return ซึ7งคือผลตอบแทนของสนิทรัพย์นั (นๆ ในชว่งระยะเวลาที7มีการลงทนุ
• Average loss คือ ผลตอบแทนเฉลี7ยของการลงทนุ เฉพาะผลตอบแทนที7เป็ยลบ โดยคํานวณจาก Return ซึ7งคือผลตอบแทนของสนิทรัพย์นั (นๆ ในชว่งระยะเวลาที7มีการลงทนุ
• RR หรือ Risk Reward คือ อตัราสว่นของผลตอบแทนตอ่ความเสี7ยง โดยคํานวณจาก Average gain หารด้วย Average loss
• Profit factor คือ สมัประสทิธิQของการประเมินผลตอบแทนจากการลงทนุของพอร์ต โดยหารอตัราสว่นสงูกวา่ 1 จะสะท้อนถงึกลยทุธ์การลงทนุที7มีโอกาสสร้างผลกําไร ซึ7งคํานวณจาก กําไรรวมหาร

ด้วยขาดทนุรวม

Calculation Assumptions
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ติดตามขา่วสารอปัเดต และอา่นย้อนหลงัได้ที:

Investment Research Team

Pornchai Yanyapong Investment Research
Kotchakorn Sarachart Investment Research
Jindarat Niyomtai Investment Research

Contact

<< คลกิ
Facebook Fanpage
CIMB THAI Bank ธนาคาร ซีไอเอม็บ ีไทย

Investment Strategy Team

Arun Pawa Investment Strategy
Nonthakorn Ngamsuntharanan Investment Strategy
Waranyu Angthong Investment Strategy
Darunpop Sangket Investment Strategy

Wealth Research & Advisory

Jirapaiboon Rattanapanurak Head, Wealth Research & Advisory

Wealth Advisory & Wealth Management Research
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ข้อมลู คําแนะนําบทวิเคราะห์ การคาดหมาย ความเห็นและ/หรือบทสรุป และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ทีDปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี Iจดัทําโดยอาศยัข้อมลูมาจากแหล่งทีDธนาคารเชืDอหรือควรเชืDอว่ามีความน่าเชืDอถือและ/หรือถกูต้อง 
อย่างไรก็ตาม ธนาคารมิได้ให้คํายืนยนัและไม่รับรองหรือรับประกนัถึงความครบถ้วน สมบรูณ์หรือความถกูต้องของข้อมลูดงักล่าวและรายละเอียดทีDปรากฏในรายงานฉบบันี Iแต่อย่างใด ธนาคารตลอดจนบริษัทในเครือและบคุคลอืDนใดทีD
เกีDยวข้อง (ซึDงรวมถึงแต่ไม่จํากดัเพียง กรรมการ ผู้บริหาร พนกังาน หรือบคุลากรอืDนใด) จึงไม่รับผิดชอบและไม่มีความรับผิดใด ๆ ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อมต่อการนําเอาข้อมลู คําแนะนํา บทวิเคราะห์ การคาดหมาย ความเห็นและ/หรือ
บทสรุปทีDปรากฏในรายงานฉบบันี Iไปใช้ไม่วา่กรณีใด ๆ โดยทีDผู้ ทีDประสงค์จะนําข้อมลูและรายงานฉบบันี I ไปใช้ต้องยอมรับความเสีDยงและความเสียหายทีDอาจเกิดขึ Iนโดยลําพงัด้วยตนเองนอกจากนี Iทั้งนี IธนาคารสงวนสิทธิYในการแก้ไขเพิDมเติม
เปลีDยนแปลงรายงานฉบบันี Iไมว่า่ทั้งหมดหรือบางสว่นโดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า แตธ่นาคารมิได้มีหน้าทีDใด ๆ ในการต้องแก้ไขเพิDมเติมหรือปรับปรุงรายงานฉบบันี I เมืDอข้อมลูหรือรายละเอียดใด ๆ ทีDระบใุนรายงานฉบบันี IมีการเปลีDยนแปลง
ไปไม่ว่าด้วยเหตใุด ตลอดจนไม่มีหน้าทีDต้องตรวจสอบว่าข้อมลูหรือรายละเอียดทีDปรากฏในรายฉบบันี Iเป็นปัจจบุนัหรือมีความถกูต้องครบถ้วนสมบรูณ์ ธนาคารขอสงวนสิทธิYของข้อมลู คําแนะนํา บทวิเคราะห์การคาดหมาย ความเห็นและ/
หรือบทสรุปใด ๆ ทีDปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี Iโดยห้ามมิให้ผู้ ใดเผยแพร่ ตีพิมพ์ทําซํ Iา ลอกเลียนแบบ อ้างอิง แก้ไข ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางสว่น หรือใช้วิธีการใดๆ ก็ตาม เว้นแตจ่ะได้รับอนญุาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากธนาคารก่อน ธนาคาร
ตลอดจนบริษัทในเครือและบคุคลอืDนใดทีDเกีDยวข้อง กรรมการ ผู้บริหาร รวมถงึพนกังาน ขอสงวนสิทธิYทีDจะไมรั่บผิดชอบและไมมี่ความรับผิดใด ผู้ลงทนุควรทําความเข้าใจลกัษณะสินค้า เงืDอนไขผลตอบแทน และความเสีDยง ก่อนตดัสินใจลงทนุ 
ผลการดําเนินงานในอดีต/ ผลการดําเนินงานของกองทนุรวมมิได้เป็นสิDงยืนยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต การลงทนุในหน่วยลงทนุไม่ใช่การฝากเงิน จึงมีความเสีDยงจากการลงทนุซึDงผู้ลงทนุอาจได้รับเงินลงทนุอาจได้รับเงินลงทนุคืน
มากกวา่หรือน้อยกวา่เงินลงทนุแรกเริDมได้

การลงทนุมีความเสีDยง ผู้ลงทนุควรทําความเข้าใจลกัษณะสินค้า เงืDอนไข ผลตอบแทน ความเสีDยงและขอคําแนะนําเพิDมเตมิก่อนตดัสินใจลงทนุ
ผลการดําเนินงานในอดีต/ ผลการเปรียบเทียบ ผลการดําเนินงานทีDเกีDยวข้องกบัผลิตภณัฑ์ในตลาดทนุ มิได้เป็นสิDงยืนยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต
ผู้ลงทนุควรศกึษาข้อมลูในหนงัสือชี Iชวนให้เข้าใจก่อนตดัสินใจลงทนุ
กรณีกองทนุไมไ่ด้ปอ้งกนัความเสีDยงจากอตัราแลกเปลีDยน หรือ ปอ้งกนัความเสีDยงจากอตัราแลกเปลีDยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรือได้กําไรจากอตัราแลกเปลีDยนหรือได้รับเงินคืนตํDากวา่เงินลงทนุเริDมแรก
กองทนุรวมอาจลงทนุกระจกุตวัในหลกัทรัพย์ ผู้ออกหลกัทรัพย์ หรือ กลุม่อตุสาหกรรมใดเป็นพิเศษ จงึมีความเสีDยงทีDผู้ลงทนุอาจสญูเสียเงินลงทนุจํานวนมาก
การลงทนุในหนว่ยลงทนุมิใชก่ารฝากเงิน และมีความเสีDยงการลงทนุ
ตดิตอ่สอบถามข้อมลูและขอรับคําแนะนําเพิDมเตมิได้ทีD ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย ทกุสาขา หรือ โทร ^_-a_a-bbbb
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