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คารแหงประเทศ

ท ศูนยรับฝากห

ท สํานักหักบัญชี

ทหลักทรัพย กมิ

ทหลักทรัพย คนั

ทหลักทรัพย เอ

ทหลักทรัพย เคจี

ทหลักทรัพย ฟน

ทหลักทรัพย บัว

ท ทุนภัทร จํากัด

ทหลักทรัพย ยูโ

ทหลักทรัพย โน

ท โกลเบล็ก โฮล

ทหลักทรัพย ซิก

ทหลักทรัพย บีฟ

ท ทรีนีตี้ วัฒนา

ทหลักทรัพย ยไู

 

าหนายไปซ่ึงสินท

ไทย จํากัด (มห

Bhd 

อเอ็มบี (ประเท

nternational Pt

d 

ท ีจํากัด 

อเอ็มบี-จีเค (ป

องบริษัทหลักท

national  

นอิสระ หรือ บริ

ธ (ประเทศไทย

งประเทศไทย 

มเอไอ 

มการกํากับหลัก

ศไทย 

หลักทรัพย (ประ

ชี (ประเทศไทย

มเอ็ง (ประเทศไ

นทรี่ กรุป จํากัด

เซีย พลัส จํากัด

จีไอ (ประเทศไท

นันเซีย ไซรัส จํา

วหลวง จํากัด (ม

ด (มหาชน) 

อบี เคยเฮียน (

นมูระ พัฒนสิน จ

ลดิ้ง แมนเนจเม

กโก จํากัด (มหา

ฟท จํากัด (มหา

 จํากัด (มหาชน

ไนเต็ด จํากัด (ม

ทรัพยและการทําร

าชน) 

ทศไทย) จํากัด 

te Limited 

ประเทศไทย) จํา

ทรัพย ซีไอเอ็มบ

ษัท เจดี พารท

) จํากัด (มหาช

กทรัพยและตลา

ะเทศไทย) จํากั

ย) จํากัด  

ไทย) จํากัด (มห

ด (มหาชน) 

ด (มหาชน) 

ทย) จํากัด (มห

ากัด (มหาชน) 

มหาชน) 

ประเทศไทย) จํ

จํากัด (มหาชน

มนท จํากัด (มห

าชน) 

าชน) 

น) 

มหาชน) 

รายการที่เกี่ยวโยง

ากัด 

บี (ประเทศไทย

เนอร จํากัด 

ชน) 

าดหลักทรัพย 

ัด 

หาชน) 

หาชน) 

 

จํากัด (มหาชน)

น) 

หาชน) 

งกันของ CIMBT 

ย) จํากัด ที่ธนา

) 

4

าคารถืออยู

4 



รายงานควา

 

บทสรุปผู

 
ตามที่ธนา

หลักทรัพย

ซื้อขายสัญ

CIMBS In

(มหาชน) 

CIMBS I

พิจารณาแ

 

ในปจจุบัน

ของจํานว

ธนาคารจ

CIMB G

ตอไป ราย
 

1. ธน
(ม

2. ผู
3. C

P

 

ทั้งนี้ การเ

1.05 เทาข

เงินคาจําห

 

ภายหลังก

หลักทรัพย

ทางการเงิ

ไทย สํานัก

 

อนึ่ง ธนา

บุคคลที่มี

ามเห็นของที่ปรึกษ

ผูบริหาร 

าคาร ซีไอเอ็มบี

ย ซีไอเอ็มบี (ป

ญญาลวงหนา 

nternational P

 ซึ่งจัดขึ้นเมื่อ

International ต

และอนุมัติการ

น ธนาคารถือหุ

วนหุนสามัญที่อ

จะขายหุนสามัญ

roup Sdn Bh

ยละเอียดหุนสา

ตาราง

รายชื่อผูถื

นาคาร ซีไอเอ็มบ

มหาชน) 

ถือหุนอื่นๆ 

CIMB Securities

te Ltd 

เขาทํารายการค

ของมูลคาทางบ

หนายหุนทั้งจํา

การเขาทํารายก

ยและอื่นๆ ที่เกี่

งินไวกับธนาคา

กงาน ก.ล.ต. แ

คารในฐานะผูข

ความเกี่ยวโยง

ษาทางการเงินอิส

บี ไทย จํากัด (

ประเทศไทย) จํา

 ผูจัดจําหนายห

Pte Limited 

วันที่ 16 มีนา

ตอที่ประชุมสา

เขาทํารายการต

หุนสามัญของ C

ออกและชําระ

ญทั้งหมดที่ธนา

hd (“กลุม CIM

ามัญของ CIMB

งที ่ 1 รายละเอี

อหุน 

บี ไทย จํากัด 

s International 

คร้ังนี้คิดเปนมู

บัญชีตามงบกา

นวนภายหลังก

การดังกลาว ธน

ยวของอีกตอไป

าร อยางไรก็ดี ธ

และหนวยงานที

ขายหุนสามัญข

งกัน เนื่องจากผ

สระเกี่ยวกับการจํ

(มหาชน) (“C

ากัด (“CIMBS”

หลักทรัพย และ

(“CIMBS Inte

าคม 2554 มีม

มัญผูถือหุนขอ

ตอไป 

CIMBS จํานวน

แลวทั้งหมดขอ

าคารถืออยูใหแ

MB”) ภายหลัง

BS ที่ธนาคารจ

อียดหุนสามัญ
กอนเขาท
จํานวนหุน

49,999,99

ลคารวมทั้งส้ิน

ารเงินตรวจสอบ

การเขาทํารายก

นาคารและบริษ

ป อยางไรก็ดี ธ

ธนาคารตองได

ที่เกี่ยวของอื่นๆ 

ของ CIMBS แ

ผูถือหุนรายให

าหนายไปซ่ึงสินท

CIMBT” หรือ

”) ซึ่งเปนบริษัท

ะบริการที่ปรึกษ

ernational”)  

มติใหนําเสนอว

องธนาคาร ครั้ง

น 49,999,993 ห

อง CIMBS จํ

แก CIMBS Int

เสร็จส้ินการทํา

ะเสนอขายใหแ

ญ CIMBS ที่จะ
ทํารายการ 
น % 

93 99.99% 

7 0.01% 

- - 

 510,337,881

บแลวของ CIM

ารเสร็จส้ิน 

ษัทยอยของธน

นาคารมีแผนที

ดรับความเห็นช

 (ถามี) 

และ CIMBS I

ญซึ่งมีอํานาจใ

ทรัพยและการทําร

อ “ธนาคาร”) มี

ทหลักทรัพยที่ให

ษาทางการเงิน

โดยที่ประชุมค

วาระดังกลาวเข

ที่ 17/2554  ซึ

หุน มูลคาที่ตรา

จํานวน 50,000

ternational ซึ่

ารายการ ธนาค

แก CIMBS Inte

ะเสนอขายให
หุนสามัญที่จ
จํานวนหุน 

49,999,99

.85 บาท หรือ

BS ณ วันที่ 31

นาคารไมมีความ

ที่จะคงสวนงาน

ชอบในการประก

nternational ใ

ในการควบคุมกิ

รายการที่เกี่ยวโยง

มีความประสงค

หบริการนายหน

น แกลูกคารายย

ณะกรรมการธ

ขาทํารายการข

ซึ่งจะจัดขึ้นในวั

าไวหุนละ 10.0

0,000 หุน โด

งเปนบริษัทยอ

คารจะไมมีสัดส

ernational ดังแ

แก CIMBS In
จะจาํหนาย 

% 

3 99.99% 

- - 

- - 

อคิดเปนราคาหุ

 ธันวาคม 255

มประสงคจะป

นดานวาณิชธนกิ

กอบธุรกิจดังก

นฐานะผูซื้อหุน

กิจการของทั้งส

งกันของ CIMBT 

คจะขายหุนสา

นาซื้อขายหลัก

ยอยและลูกคา

ธนาคาร ซีไอเอ็

ายหุนสามัญ C

วันที่ 20 เมษาย

00 บาท คิดเปน

ยในการเขาทํา

อยถือหุนรอยละ

สวนการถือหุนใ

แสดงไวในตารา

nternational 
หลังเขาทํา

จํานวนหุน 

- 

7 

49,999,993 

หุนละ 10.21 บา

3 ทั้งนี้ ธนาคา

ระกอบธุรกิจน

กิจ ซึ่งใหบริกา

ลาวจากธนาคา

นสามัญดังกลา

สองบริษัทเปนบ

5

มัญของบริษัท

กทรัพย ตัวแทน

สถาบัน ใหกับ

มบี ไทย จํากัด

CIMBS ใหแก

ยน 2554 เพื่อ

นรอยละ 99.99

ารายการครั้งนี้

ะ 100.00 โดย

ใน CIMBS อีก

างดานลาง 

รายการ 
% 

- 

0.01% 

100.00% 

าท โดยคิดเปน

รจะไดรับชําระ

ายหนาซื้อขาย

รดานที่ปรึกษา

ารแหงประเทศ

าว เขาขายเปน

บุคคลเดียวกัน

5 

ท

น

บ 

ด 
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อ
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คือ กลุม C

จึงเขาขาย

เกี่ยวโยงกั

บริษัทจดท

 

จากการคํ

เทากับรอ

ของธนาค

อนุมัติจาก

อนุมัติวาร

ออกเสียง

ของธนาค

 

นอกจากนี

เปนธรรมข

ของธนาค

ทางการเงิ

เปนที่ปรึก

 

สรุปความ

 
1. ความส
 
ที่ปรึกษาท

สมเหตุสม

 

ก) 

ข) 

ค) 

ง) 

ามเห็นของที่ปรึกษ

CIMB ดังนั้น ก

ยเปนรายการที

กัน และประกา

ทะเบียนในราย

คํานวณรายการ

ยละ 4.55 ซึ่งเกิ

คาร ที่ผานการต

กที่ประชุมผูถือห

ระดังกลาวจะต

ลงคะแนน ไมน

คาร ซึ่งเปนบริษั

นี้ ธนาคารตอง

ของราคาและเงื

คาร ดวยเหตุนี

งินอิสระ ที่ไดรับ

กษาทางการเงนิ

มเห็นของที่ปรึก

สมเหตุสมผลใ

ทางการเงินอิส

มผล ในหลายป

ภายหลังกา

ทําใหบริษัท

ดังนั้น การที

การจําหนาย

ขยายกิจการ

ภายหลังกา

ดําเนินงานภ

ของธนาคาร

ธนาคารสา

510,337,88

ษาทางการเงินอิส

การขายหุนสามั

ที่เกี่ยวโยงกันตา

ศของคณะกรร

ยการที่เกี่ยวโยง

รเมื่อรวมกับรา

กินกวารอยละ 

ตรวจสอบแลว

หุน ซึ่งธนาคาร

ตองไดรับคะแน

นับรวมสวนของ

ษทัยอยถือหุนรอ

จัดใหมีที่ปรึกษ

งื่อนไขของการ

นี้ ธนาคารจึงแ

บความเห็นชอบ

นอิสระในการให

ษาทางการเงนิ

ในการเขาทําร

สระมีความเห็น

ประการดังนี้  

รเปดเสรีของกา

ทหลักทรัพยขน

ที่ธนาคารขายเงิ

ยเงินลงทุนใน 

รและเพิ่มศักยภ

รเขาทํารายกา

ภายใตธนาคาร

รไดเปนอยางด ี

มารถนําผลตอ

81.85 บาท  ไ

สระเกี่ยวกับการจํ

มัญของ CIMBS

ามประกาศคณ

รมการตลาดหล

กัน พ.ศ. 2546

ยการที่เกี่ยวโย

 3.00 ของมูลค

 ณ วันที่ 31 ธ

รจะจัดใหมีการป

นนเสียงไมนอย

งผูถือหุนที่มีสว

อยละ 100.00 โ

ษาทางการเงินอิ

ทํารายการที่เกี่

ตงตั้งใหบริษัท

บจากสํานักงาน

หความเห็นตอก

นอิสระเกี่ยวกับก

รายการ 

นวา การจําหน

ารประกอบธุรกิ

นาดเล็ก ที่มีขอจ

งินลงทุนใน CIM

CIMBS เปนก

ภาพทางการแข

ารเสร็จส้ิน สวน

ร ซึ่งสวนงานดัง

 สงผลใหธนาค

อบแทนที่คาด

ไปลงทุนในธุรกิ

าหนายไปซ่ึงสินท

S ในสวนที่ธนา

ณะกรรมการตล

ลักทรัพยแหงป

6  (“ประกาศรา

ยงกันอื่นๆภายใ

คาสินทรัพยที่มี

ธันวาคม 2553

ประชุมสามัญผ

กวาสามในสี่ข

วนไดเสีย อันได

โดยกลุม CIMB

อิสระเพื่อใหคว

ยวโยงและและ

 เจดี พารทเนอ

นคณะกรรมกา

การเขาทํารายก

การเขาทํารายก

ายหุนสามัญทั้

กิจหลักทรัพยใน

จํากัดทางการแ

MBS จะเปนกา

การลดภาระขอ

ขงขันของ CIMB

นงานดานวาณิช

งกลาวจะมีสวน

คารมีรายไดจาก

วาจะไดรับจา

กิจอื่นซึ่งมีโอกา

ทรัพยและการทําร

าคารถืออยูใหแ

ลาดทุนที่ ทจ.2

ระเทศไทย เรื่อ

ยการเกี่ยวโยง”

ใน 6 เดือนตา

ตัวตนสุทธิของ

3 ดังนั้น ธนาคา

ผูถือหุนครั้งที่ 1

ของจํานวนเสียง

ดแก CIMB Ba

B 

ามเห็นเกี่ยวกับ

ะการจําหนายไ

อร จํากัด (“ที่ป ึ

ารกํากับหลักทรั

การของธนาคาร

การ เปนดังนี้   

ทั้งหมดของธนา

นป 2555 อาจส

แขงขัน อาจไม

ารชวยลดปจจยั

องธนาคารในก

BS สําหรับการ

ชธนกิจ ซึ่งให

นชวยสนับสนุนแ

กธุรกิจใหบริกา

กการจําหนาย

าสในการไดรับ

รายการที่เกี่ยวโยง

แก CIMBS Inte

1/2551 เรื่องห

อง การเปดเผยข

”)  

มประกาศราย

งธนาคารและบ ิ

ารมีหนาที่นําก

7/2554 ในวันท

งของผูถือหุนทั้

nk Berhad (“

บความสมเหตุส

ไปซึ่งสินทรัพยต

รึกษาทางการเ

รัพยและตลาด

รในครั้งนี้  

าคารที่ถืออยูใน

สงผลใหธุรกิจห

มสามารถรักษา

ยเส่ียงดังกลาว 

การเพิ่มเงินลงท

รเปดเสรีธุรกิจใน

หบริการดานที่ป

และเอื้อประโยช

รที่ปรึกษาทางก

ยหุนสามัญของ

บผลตอบแทนที่

งกันของ CIMBT 

ernational (“กา

ลักเกณฑในกา

ขอมูลและการป

การเกี่ยวโยง มี

บริษัทยอย ตาม

การเขาทํารายก

ที่ 20 เมษายน 

ทั้งหมดที่มาประ

“CIMB Bank”)

สมผลของรายก

ตอคณะกรรมก

เงินอิสระ”) ในฐ

หลักทรัพย สํา

น CIMBS 

ลักทรัพยมีการ

าสวนแบงทางก

ทุนใน CIMBS 

นอนาคต 

ปรึกษาทางการ

ชนตอการประก

การเงินเพิ่มขึ้น 

ง  CIMBS 

ที่ดี  อยางไรก็ดี 

6

ารทํารายการ”)

ารทํารายการที่

ปฏิบัติการของ

มีขนาดรายการ

งบการเงินรวม

การดังกลาวขอ

 2554 โดยการ

ะชุมและมีสิทธิ

) ผูถือหุนใหญ

การ และความ

ารและผูถือหุน

ฐานะที่ปรึกษา

นักงาน ก.ล.ต.

ครั้งนี้ มีความ

รแขงขันที่สูงขึ้น

การตลาดไวได

เพื่อใชในการ

รเงิน จะยังคง

กอบธุรกิจหลัก

 

จํานวนทั้งส้ิน 

การลงทุนของ

6 

) 

ที่

ง

ร

ม

อ

ร

ธิ

ญ

ม

น

า

. 

ม

น 

ด 

ร

ง

ก

 

ง



รายงานควา

 

 
2. ความเ
 
ที่ปรึกษาท

ประเมินมู
 

วิธีการค

1. วิธีมูลคาต
2. วิธีเทียบเคี
3. วิธีเปรียบ

วิธีอัตรา

วิธีอัตรา

4. วิธีมูลคาป
 

ที่ปรึกษาท

รายการอืน่

สินทรัพยห

มูลคาหุน

(Liquidat

รายการค

 

นอกจากนี

กําหนดคา

สะทอนถึง

ของบริษัท

รายการอ

กําไร แนว

ในการเขา

 

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ธนาคารตอ

ธนาคารยังส

ของธนาคาร

เปนธรรมของ

ทางการเงินอิส

มูลคายุติธรรมส

ตา

คํานวณหาราคา

ตามบัญชี  

คียงกับการซื้อขา

เทียบกอััตราสวน

าสวนราคาตอมูล

าสวนราคาตอกาํ

ปจจุบันของกระแ

ทางการเงินอิสร

น เปนชวงราคา

หมุนเวียนซึ่งมีส

นสามัญของ C

tion Scenar

ร้ังนี้  

นี้ ที่ปรึกษาทา

าสูงของชวงรา

งสวนเพิ่มจากม

ทหลักทรัพยที่เกิ

ยูระหวาง 9.72

วโนมผลการดํา

าทํารายการที่ 1

ษาทางการเงินอิส

งเปนไปตามเงื

สามารถนําเงินที

รในปจจุบัน 

งราคาและเงื่อ

ระไดประเมินมู

ามารถสรุปได 

ารางที่ 2 สรุป

าหุนสามญั 

ายรายการอื่น  

นในตลาด  

ลคาตามบัญชี  

าไรสุทธิตอหุนสุท

แสเงินสด 

ระมีความเห็นว

าที่เหมาะสมสาํ

สภาพคลองสูง

CIMBS โดยเสมื

rio) ทั้งนี้ ราคา

างการเงินอิสระ

คาที่เหมาะสม

มูลคาตามบัญ

กิดขึ้นกอนหนา

2 – 22.16 บ

าเนินงาน ขนาด

10.21 บาทตอห

สระเกี่ยวกับการจํ

งื่อนไขและการ

ที่คาดวาจะไดรั

นไขในการเข

มูลคายุติธรรมข

ดังนี้ 

ปผลการประเมิ

ราคา
ราย

(บาทต

10

10

ทธ ิ 

10

10

10

วาชวงราคาที่ได

าหรับการเขาทํา

ดังนั้น ที่ปรึกษ

มือนกับมูลคา

าหุนจากวิธีมูล

ะใชราคาหุนสา

ในการเขาทําร

ชีที่เปนไปตาม

า ดังนั้น ที่ปรึกษ

บาทตอหุน และ

ดของ CIMBS 

หุน เปนราคาที่ส

าหนายไปซ่ึงสินท

รยินยอมจากหน

รับจากการจําห

ขาทํารายการ 

ของหุนสามัญข

มนิมูลคาที่เหม

เขาทํา
ยการ 
ตอหุน) 

0.21 

0.21 

 

0.21 

0.21 

0.21 

ดจากการคํานว

ารายการ เนื่อง

ษาทางการเงินเห

ที่ผูถือหุนจะไ

คาตามบัญชีจ

ามัญจากการป

รายการ เนื่องจา

หลักปฏิบัติทั่ว

ษาทางการเงิน

ะเมื่อพิจารณาร

และความสาม

สมเหตุสมผลแล

ทรัพยและการทําร

นวยงานที่เกี่ยว

นายหุนจํานวน

ของ CIMBS ณ

มาะสมของหุน

ราคาประเมนิ 
(บาทตอหุน) 

9.72 

9.72 – 22.16 

 

6.12 – 9.91 

0.35 – 0.61 

n/a 

วณโดยวิธีมูลค

งจากเห็นวา มูล

ห็นวามูลคาตา

ดรับกรณีที่เลิก

จะนําไปใชกําห

ประเมินโดยวิธี

ากเห็นวา ราคา

ไป โดยอางอิง

นอิสระจึงกําหน

รวมกับปจจัยเชิ

ารถในการแขง

ละเปนธรรม โด

รายการที่เกี่ยวโยง

วของ อาทิ ธน

นดังกลาวเพื่อใช

ณ วันที่ 2 มีน

นสามัญของ C

 ความเหม
ของวิธีปร

เหมาะ

เหมาะ

 

ไมเหมา

ไมเหมา

ไมเหมา

าตามบัญชีแล

ลคาของ CIMB

ามบัญชีเปนมูล

กดําเนินกิจกา

หนดราคาขั้นต่ํา

ธีเทียบเคียงกับ

าหุนสามัญจาก

จากรายการซื้อ

นดใหชวงราคาที

ชิงคุณภาพอื่นๆ

งขัน ที่ปรึกษาท

ดยสามารถสรุป

งกันของ CIMBT 

าคารแหงประ

ชสนับสนุนการ

นาคม 2554 โ

CIMBS  

มาะสม
ระเมิน 

ราคา
ทํ

(ตํ่าก

สม 

สม 5.0

ะสม 

ะสม 

6

2,817

ะสม 

ะวิธีเทียบเคียง

S สวนใหญมา

ลคาที่เหมาะสม

ารและขายทรัพ

าสําหรับพิจาร

บการซื้อขายรา

กวิธีประเมินดัง

อขายหุนสามัญ

ที่เหมาะสมสําห

ๆเชน ความสาม

ทางการเงินอิสร

ปไดดังนี้ 

7

เทศไทย อีกทั้ง

รประกอบธุรกิจ

โดยผลจากการ

าประเมินในกา
ารายการสูงกว
กวา) ราคาโดย 

(%) 

5.04% 

04% - (117.04%

 

66.83% - 3.03%

7.14% - 1,573.

n/a 

งกับการซื้อขาย

าจากมูลคาของ

มในการสะทอน

พยสินทั้งหมด

รณาการเขาทํา

ายการอื่น เพื่อ

งกลาวสามารถ

ญหรือสินทรัพย

หรับการเขาทํา

มารถในการทํา

ระเห็นวา ราคา

7 

ง

จ

ร

รเขา
วา  
 IFA 

%) 

% 

77% 

ย

ง

น

ด 

า

อ

ถ

ย

า

า

า



รายงานควา

 

1. 
2. 

3. 

 

จากเหตุผ

สมเหตุสม

วา ผูถือหุ

รายการอ

ปจจัยควา

หุนในครัง้

 
3. ที่มาขอ
 

ความเห็น

จากการศึ

ของ CIM

เงินอิสระ

เปล่ียนแป

การจัดทาํ

 

ก. 

ข. 

ค. 

ง. 

จ. 
ฉ. 

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ราคาในการเขา

แนวโนมของผ

เปดเสรีธุรกิจห

เปนชวงราคา

กฎกระทรวงเร่ื

การทํารายการ

ธุรกิจไดโดยไม

ลดังที่ไดสรุปไว

มผล และผูถือหุ

นของธนาคารค

ยูในดุลพินิจขอ

ามเส่ียง และคว

งนี้ เพื่อประกอบ

องขอมูลในกา

นเกี่ยวกับความ

กษาขอมูลและ

BS รวมถึงเอก

ะไดพิจารณาถึ

ปลงไปอยางมีนั

ารายงานฉบับนี้

ศึกษาขอมูลท

เศรษฐกิจและอ

ศึกษาและเปรีย

ใชขอมูลที่เปด

ศึกษางบประม

สามัญของ CIM

วิเคราะหขอมูล

และจําเปนสําห

จัดทําการประเ

วิเคราะหขอดีแ

เขาทํารายการ 

ษาทางการเงินอิส

าทํารายการสูง

ลการดําเนินงา

ลักทรัพยในป 2

ที่สูงกวาการทํ

รองการขออนุญ

รมีแนวโนมที่ลด

มจําเปนตองซื้อธ

วขางตน ที่ปรึก

หุนของธนาคาร

ควรอนุมัติการเ

องผูถือหุนของธ

วามเห็นในประ

บการพิจารณาใ

ารจัดทาํความ

สมเหตุสมผลข

ะเอกสารที่ไดรับ

กสารตางๆ ที่ได

ถึงสภาวะเศรษ

นัยสําคัญในอน

นี ้ที่ปรึกษาทางก

างธุรกิจและสถ

อุตสาหกรรมที่เ

ยบเทียบขอมูล

เผยตอสาธารณ

มาณและแผนก

MBS 

ลทางการเงินอืน่

หรับการแสดงค

เมินมูลคาหุนส

และขอดอยจาก

 

สระเกี่ยวกับการจํ

กวามูลคาทางบ

านของ CIMBS

2555 เปนตนไป

ทํารายการที่เกิ

ญาตประกอบธุร

ดลง เนื่องจากผู

ธุรกิจหลักทรัพย

กษาทางการเงิน

รจะไดรับประโย

เขาทํารายการด

ธนาคารเปนสํา

ะเด็นพิจารณาต

ในการตัดสินใจ

มเห็น 

ของราคาและเงื

บจากผูบริหารแ

ดรับจาก CIMB

ษฐกิจ ณ ปจจุ

นาคต อาจสงผล

การเงินอิสระได

ถานะทางการเ

เกี่ยวของ โดยใ

ลทางการเงิน รว

ณะ  

การประกอบธุรกิ

นๆ รวมทั้ง ขอมู

ความเห็นในครั้ง

ามัญของ CIM

กการเขาทําราย

าหนายไปซ่ึงสินท

บัญชี ซึ่งเปนชว

S ที่คาดวาจะล

ป 

กิดขึ้นลาสุด ซึ่ง

รกิจหลักทรัพย

ผูประสงคที่จะดํ

ยหรือซื้อใบอนุญ

นอิสระมีความเ

ยชนจากการเขา

ดังกลาว อยางไ

าคัญ ซึ่งผูถือหุ

ตางๆ เพิ่มเติมใ

จลงมติไดอยาง

งื่อนไขการเขาท

และกรรมการขอ

S และขอมูลที่

บัน ในการปร

ลใหความเห็นข

ดดําเนินการศึก

เงินของ CIM

ใชขอมูลที่เปดเผ

วมถึงผลประกอ

กิจของ CIMBS

มูลที่เกี่ยวของ ซึ

ังนี้ 

BS ที่เหมาะสม

ยการ รวมถึงผ

ทรัพยและการทําร

วงราคาขั้นต่ําข

ลดลง เมื่อพิจาร

งใกลชวงเปดเ

เมื่อป 2551 พบ

ดาํเนินธุรกิจหลั

ญาตประกอบธ

เห็นวา ราคาแล

าทํารายการใน

ไรก็ตาม การตั

หุนควรจะศึกษา

นเอกสารตางๆ

เหมาะสม 

ทํารายการโดยท

องธนาคาร แล

เผยแพรตอสาธ

ระเมินราคา ดั

ของที่ปรึกษาทา

ษาขอมูล ดังนี้ 

MBS รวมทั้ง ขอ

ผยตอสาธารณ

อบการของ CI

S สําหรับป 255

ซึ่งที่ปรึกษาทาง

มโดยใชวิธีประเ

ลกระทบตอธน

รายการที่เกี่ยวโยง

ของที่ปรึกษาทา

รณาจากสภาว

เสรีธุรกิจหลักท

บวา มูลคาสวน

ักทรัพยสามาร

ธุรกิจหลักทรัพย

ละเงื่อนไขในกา

นครั้งนี้ ดังนั้น ที

ตัดสินใจลงคะแ

าขอมูลและพิจ

ๆ ที่แนบมาพรอ

ที่ปรึกษาทางก

ะ CIMBS ขอมู

ธารณชนทั่วไป 

ดังนั้น หากขอม

างการเงินอิสระ

 

อมูลเกี่ยวกับธุร

ะ 

MBS กับบริษัท

54 – 2556 เพื่

งการเงินอิสระพิ

เมินมูลคาตางๆ

นาคารและผูถือ

งกันของ CIMBT 

างการเงินอิสระ

ะการแขงขันที่

ทรัพย โดยหลัง

นเพิ่มจากมูลคา

ถขอใบอนุญาต

ย  

ารเขาทํารายกา

ที่ปรึกษาทางกา

แนนเสียงอนุมัติ

จารณาเหตุผล 

อมกับหนังสือเชิ

การเงินอิสระฉบั

มูลจากการสัมภ

 นอกจากนี้ ที่ป

มูลที่ใชในการ

ะเปล่ียนแปลงต

รกิจ ซื้อขายหลั

ทอื่นๆ ที่เทียบเ

อจัดทําการปร

พิจารณาแลวเห็

ๆ  

อหุนของธนาคา

8

 

รุนแรงจากการ

งจากประกาศ

าทางบัญชีของ

ต เพื่อประกอบ

ารครั้งนี้มีความ

ารเงินอิสระเห็น

ติสําหรับการทํา

ขอดี ขอดอย

ชิญประชุมผูถือ

บับนี้ จัดทําขึ้น

ภาษณผูบริหาร

ปรึกษาทางการ

รศึกษานี้มีการ

ตามไปดวย ใน

ลักทรัพย ภาวะ

คียงกันได โดย

ะเมินมูลคาหุน

ห็นวาเหมาะสม

ารภายหลังการ

8 
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4.  สมมติ
 
การจัดทาํ

 

ก. 

ข. 

ค. 

ง. 

จ. 

ฉ. 
ช. 

 
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ติฐานหลักในก

าความเห็นของที

ขอมูลและเอก

CIMBS มีความ

ณ ปจจุบัน 

ไมมีเหตุการณ

ตอผลประกอบ

สัญญาทางธุรกิ

ใชและผลผูกพั

จากการศึกษา

มีแผนการที่จะ

อนุมัติจากผูถือ

เพิ่มทุนของ C

มูลคาหุนสามั

ภายใตสมมตฐิ

เนื่องจากภายห

ธนาคาร ดังนัน้

ตนทุนจากสวน

ที่ปรึกษาทางก

งบการเงินที่ใช

CIMBS ส้ินสุด

ษาทางการเงินอิส

การจัดทําควา

ที่ปรึกษาทางก

กสารทั้งหมด ซึ

มครบถวน ถูกต

ณใดที่ไดเกิดขึ้น 

บการและสถาน

กิจตางๆ เกี่ยวก

พันตามสัญญา 

งบประมาณแล

ะเพิ่มทุน เพื่อขย

อหุนใหจําหนาย

IMBS ดังนั้น ธ

ัญของ CIMBS

ฐานที่วา CIMB

หลังการเสร็จส้ิน

น ในการประมา

นงานดังกลาว 

การเงินอิสระไดจ

ชเปนฐานในกา

ด ณ วันที่ 31 ธนั

สระเกี่ยวกับการจํ

ามเห็น 

ารเงินอิสระตั้งอ

ซึ่งที่ปรึกษาทา

ตอง เปนจริง แล

หรือกําลังจะเกิ

นะทางการเงินข

กับการดําเนินง

และไมมีการเป

ละแผนการประ

ยายกิจการและ

ยหุนสามัญของ

ธนาคารจะไมมี

S ในรายงาน

S จะไมสามาร

นการเขาทํารา

าณการรายไดข

จัดทําการประเ

ารประเมินมูลค

นวาคม 2551 –

 

าหนายไปซ่ึงสินท

อยูภายใตสมม

างการเงินอิสระ

ละความเห็นที่แ

กิด หรือมีความ

อง CIMBS 

งานของ CIMB

ปล่ียนแปลงเงื่อน

ะกอบธุรกิจของ

ะเพิ่มขีดความส

ง CIMBS ทั้งห

มีความจําเปนใน

นฉบับนี้ เปนก

รถเพิ่มทุนไดตา

ยการ ธนาคาร

อง CIMBS ใน

เมินมูลคาหุนสา

คาของ CIMBS

– 2553  

ทรัพยและการทําร

ติฐาน ดังนี้ 

ะไดรับจาก CI

แสดงไวสามาร

เปนไปไดวาจะ

BS ที่ทํากับคูสัญ

นไข เพิกถอน ห

ง CIMBS ซึ่งจั

สามารถทางกา

หมดที่ธนาคารถื

นการเพิ่มทุนใน

ารประเมินโดย

มแผนงานที่วาง

รมีแผนการที่จะ

นอนาคต ที่ปรึกษ

ามัญขึ้น เมื่อวนั

S มาจากงบก

รายการที่เกี่ยวโยง

IMBS และจาก

รถเชื่อถือไดและ

ะเกิด ที่อาจจะส

ญญายังคงถูกต

หรือยกเลิก 

จัดทําโดยผูบริห

ารแขงขัน อยาง

ถือหุน ซึ่งการทํา

น CIMBS อีกต

ยอางอิงจากสภ

งไว เนื่องจาก 

ะคงสวนงานดา

ษาทางการเงิน

นที่ 2 มีนาคม 2

การเงินที่ตรวจ

งกันของ CIMBT 

กการสัมภาษณ

ะใกลเคียงกับส

สงผลกระทบอย

ตองตามกฎหม

หารของ CIMBS

งไรก็ดี หากธน

ารายการนี้จะเ

ตอไป ดวยเหตุ

ภาพ ณ ปจจุบั

น Coporate F

นอิสระมิไดคํานึง

2554 

สอบแลวโดยผู

9

ณผูบริหารของ

สภาพความจริง

ยางมีนัยสําคัญ

มาย มีผลบังคับ

S ทั้งนี้ CIMBS

าคารไดรับการ

กิดขึ้นกอนการ

นี้ การประเมิน

บันของ CIMBS

Finance ไวกับ

งถึงรายไดและ

สอบบัญชีของ
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สวนที่ 1 

 
1.1 ลักษ
 

ตามที่ธนา

ที่ธนาคาร

ขายหลักท

ลูกคาสถา

ไอเอ็มบี ไ

มีสิทธิลงค

อนุมัติใหธ

ประชุมสา

รายการต

 

ในปจจุบัน

ของจํานว

ธนาคารจ

CIMB G

ตอไป ราย
 

1. ธน
(ม

2. ผู
3. C

P

ทั้งนี้ ภาย

และอ่ืนๆ 

เงินไวกับธ

ก.ล.ต. แล

 

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ลักษณะและร

ณะและรายละ

าคาร ซีไอเอ็มบี

รถือทั้งหมดในบ

ทรัพย ตัวแทนซื้

าบัน ใหกับ CIM

ไทย จํากัด (มห

คะแนนเสียงใน

ธนาคารเขาทํา

ามัญผูถือหุนขอ

อไป 

น ธนาคารถือหุ

วนหุนสามัญที่อ

จะขายหุนสามัญ

roup Sdn Bh

ยละเอียดหุนสา

ตา

รายชื่อผูถื

นาคาร ซีไอเอ็มบ

มหาชน) 

ถือหุนอื่นๆ 

CIMB Securities

te Limited 

หลังการเขาทํา

 ที่เกี่ยวของอีก

ธนาคาร ทั้งนี้ ธ

ละหนวยงานอืน่

ษาทางการเงินอิส

รายละเอียดข

ะเอียดของรา

บี ไทย จํากัด (ม

บริษัทหลักทรัพ

ซื้อขายสัญญาล

MBS Internatio

าชน) ซึ่งจัดขึน้

นการเขาทําราย

รายการขายหุน

องธนาคาร ครั้ง

หุนสามัญของ C

ออกและชําระ

ญทั้งหมดที่ธนา

hd (“กลุม CIM

ามัญของ CIMB

ารางที ่ 3 โครง

อหุน 

บี ไทย จํากัด 

s International 

ารายการดังกล

ตอไป อยางไรก

ธนาคารตองได

นๆ ที่เกี่ยวของ 

สระเกี่ยวกับการจํ

องรายการ 

ยการ 

มหาชน) (“CIMB

พย ซีไอเอ็มบี (

ลวงหนา ผูจัดจํา

onal Pte Lim

นเมื่อวันที่ 16 มีน

ยการครั้งนี้ อันป

นสามัญ CIMB

งที่ 17/2554  ซึ

CIMBS จํานวน

แลวทั้งหมดขอ

าคารถืออยูใหแ

MB”) ภายหลัง

BS ที่จะเสนอขา

งสรางการถือ
กอนเขาท
จํานวนหุน

49,999,99

าว ธนาคารแล

ก็ดี ธนาคารมีแ

รับความเห็นชอ

(ถาจําเปน) 

าหนายไปซ่ึงสินท

BT” หรือ “ธนา

(ประเทศไทย) 

าหนายหลักทรั

mited (“CIMBS

นาคม 2554 คณ

ประกอบดวย ด

BS ใหแก CIM

ซึ่งจะจัดขึ้นในวั

น 49,999,993 ห

อง CIMBS จํ

แก CIMBS Int

เสร็จส้ินการทํา

ายใหแก CIMB

หุนใน CIMBS
ทํารายการ 
น % 

93 99.99% 

7 0.01% 

- - 

 
ละบริษัทยอยขอ

แผนที่จะคงสวน

อบในการประก

ทรัพยและการทําร

คาร”) มีความป

จํากัด (“CIMB

รัพย และบริการ

S Internationa

ณะกรรมการโด

ดาโตะ โรเบิรต

MBS Internatio

ันที่ 20 เมษาย

หุน มูลคาที่ตรา

จํานวน 50,000

ernational ซึ่ง

ารายการ ธนาค

BS Internation

S กอนและหลั
หุนสามัญที่จ
จํานวนหุน 

49,999,99

องธนาคารไมมี

นงานดานวาณิ

กอบธุรกิจดังกล

รายการที่เกี่ยวโยง

ประสงคจะจําห

BS”) ซึ่งเปนบริษ

รที่ปรึกษาทางก

al”)  โดยที่ประ

ดยไมนับรวมกร

ต แชบ เดา เม็ง 

onal และมีมติใ

ยน 2554 เพื่อพิ

าไวหุนละ 10.0

0,000 หุน โด

เปนบริษัทยอย

คารจะไมมีสัดส

al ดังแสดงไวใน

ลังการเขาทําร
จะจาํหนาย 

% 

3 99.99% 

- - 

- - 

มีความประสงค

ณิชธนกิจ ซึ่งให

ลาวจากธนาคา

งกันของ CIMBT 

หนายเงินลงทุน

ษัทหลักทรัพยที

การเงิน แกลูกค

ะชุมคณะกรรม

รรมการที่มีสวน

 และนายเคน

ใหนําเสนอวาร

พิจารณาและอน

00 บาท คิดเปน

ยในการเขาทํา

ยที่ถือหุนรอยละ

สวนการถือหุนใ

นตารางดานลา

รายการ   
หลังเขาทํา

จํานวนหุน 

- 

7 

49,999,993 

คจะประกอบธุร

บริการดานที่ป

ารแหงประเทศไ

10

น คือ หุนสามัญ

ที่ใหบริการ ซื้อ

คารายยอยและ

การธนาคาร ซี

นไดเสีย และไม

นี คิม ไดมีมติ

ระดังกลาวตอที่

นุมัติการเขาทํา

นรอยละ 99.99

ารายการครั้งนี้

ะ 100.00 โดย

ใน CIMBS อีก

าง 

รายการ 
% 

- 

0.01% 

100.00% 

รกิจหลักทรัพย

ปรึกษาทางการ

ไทย สํานักงาน

0 

ญ

อ

ะ

ซี

ม

ติ

ที่

า
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การเขาทํา

เกี่ยวโยงน

ไดมาหรือ

 

ดังนั้น กา

ถือหุนครั้ง

ของผูถือห

 
นอกจากนี

ประโยชน

คณะกรร

ทางการเงิ

อิสระ ในก

 
1.2 คูสัญ

 

 

ภาพรวมก

 

CIMB Gr

CIMB โด

จากมูลคา

เปนหนึ่งใ

และบริกา

โดยผลิตภ

บริการดา
 

สํานักงาน

ภูมิภาคเอ

ประเทศอิ

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ารายการจําหน

นอกจากนี้ การ

จําหนายไป 

รเขาทํารายการ

งที่ 17/2554 ขึ้น

หุนทั้งหมดที่มา

นี้ ธนาคารตอง

นที่จะเกิดขึ้นต

มการธนาคาร

งินที่ไดรับความ

การใหความเห็น

ญญาที่เกี่ยวขอ

ผูซื้อ 

ผูขาย 

ความสัมพันธ

 

การปะรกอบธุร

roup Holdings

ดยไดเขาจดทะ

าของสินทรัพย

ในผูนําธุรกิจที่ใ

ารดานการเงินที

ภัณฑและบริกา

นเงินทุน บริกา

นใหญของกลุม

อเชียตะวันออก

นโดนีเซีย สิงคโ

ษาทางการเงินอิส

นายไปซึ่งหุนสา

รทํารายการดังก

รดังกลาวของธน

นในวันที่ 20 เม

ประชุมและมีสิ

จัดใหมีที่ปรึกษ

ตอธนาคาร รว

รและผูถือหุนข

มเห็นชอบจากสํ

นตอผูถือหุนขอ
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ขนา

 

จากการคํ

ขนาดราย

3.00 ตา

ประชุมผูถื

ลงคะแนน

 

นอกจากนี

ไป ทั้งนี้ วิ
 

การคํานว
 

1. ขน

 

 

 

2. ขน

 

 

 

3. ขน

 

 
 
จากการคํ

เทากับรอ

รายการที่

คณะกรรม
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

าดรายการเกี่ยว

 

 

คํานวณขนาดร

ยการมีคาเทากบั

ามประกาศราย

ถือหุนดวยคะแ

น โดยไมนับสวน

นี้ การทํารายกา

ธีการคํานวณข

ณขนาดรายกา

นาดรายการตาม

ขนาดรายกา

นาดรายการตาม

ขนาดรายกา

นาดรายการเกณ

ขนาดรายกา

คํานวณขนาดร

อยละ 4.21 ขอ

 1 ที่มีขนาดร

มการและผูถือห

ษาทางการเงินอิส
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รายการขางตน
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าร 
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ารเขาทํารายกา

ที ่3 โครงสราง

2.33%

บริษัทหลักท
(ประเท

ผูถือหุน
รายยอย 

2.33%

ทย จํากัด (มหาช

อื่น 

ย จํากัด (มหาช

ผูถือหุน
รายยอย 

าหนายไปซ่ึงสินท
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สวนที่ 2 

 
2.1 ความ
 
บริษัทหลั

ทางการเมื

หลักทรัพย

หลักทรัพย

หุนในสัดส

 

ในป 2551

สงผลใหก

บริษัทหลัก

(“CIMB-G

เปนการชั่ว

ที หลังจาก

เปล่ียนชื่อ
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การประกอ
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2
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ักทรัพย ซีไอเอ็

ม่ือวันที่ 1 กุม
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2. ตัวแทนซื้อข
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กือบทั้งหมด รว

พยแตอยางใด 

ประกอบธุรกิจห

รกิจของ CIM
บใบอนุญาตเพื
ประกอบธุรกิจ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ายการที่เกี่ยวโยง

ทศไทย) จํากัด

ทย ธนกิจ จําก

นทุน และธุรกิจ

งาน ก.ล.ต. ต

ร จํากัด (มหาช

และกลายเปนผู

 และมีการดําเ

กทรัพย ซีไอเอ็ม

B-GK ขอระงับ

มทั้งโอนกลุมลู

ตอมาในเดือน

หลักทรัพยจากส

BS 
พื่อ สถานะ

ของ CIMBT 

ด 

กัด เปดดําเนิน

จหลักทรัพยขอ

ตอมาไดเปล่ียน

ชน) (“ไทยธนาค

ผูถือหุนใหญขอ

นินงานภายใต

มบี-จีเค (ประเท

การประกอบธุ

ลูกคาและพนักง

นกันยายน 2552

สํานักงาน ก.ล.

ะการดําเนินธรุกิ
ปจจุบนั 

 

 

X 

 

 

X 

 

 

 

X 

17

นการอยางเปน

งบริษัทเงินทุน

นชื่อเปนบริษัท

คาร”) เปนผูถือ

องไทยธนาคาร

กลุม ไดแก (1)

ทศไทย) จํากัด

รกิจหลักทรัพย

งานไปยังบล.บี

2 บล.บีที ได

ต.รายละเอียด

กจิใน

7 

น

น

ท

อ

ร 

) 

ด 

ย

บี

ด

ด
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ปจจุบัน C

Managem

(Finance 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

ที่มา : CIM

 
2.2 รายล
 

รายละเอยี

 

ประเภท
1) ธุรกิจนา

ขายหลกั

วาณิชธน

ามเห็นของที่ปรึกษ

CIMBS ดําเนินธ

ment) 2) การต

 & Operations

MBS  

ละเอียดการปร

ยดการประกอบ

ทบริการ 
ายหนาซื้อ
กทรัพย  

นกิจและตลาดทุน

ษาทางการเงินอิส

ธุรกิจภายใต 5

ตลาดรายยอย (

s) และ 5) วิเคร

ระกอบธุรกิจข

บธุรกิจและใหบ ิ

ตาร
 

: CIMBS 

นายหน

สํานักงา

1) 
2) 
3) 
4) 
5) 

CIMBS 

บทวิเคร

CIMBS 

ของกลุม

ทั่วทั้งภู

น การตลา

สระเกี่ยวกับการจาํ

 สวนงาน ไดแ

(Retail Equitie

ราะหหลักทรัพย

แผนภาพที ่4

ของ CIMBS 

ริการของ CIM

รางที ่6 รายละ

 เปนสมาชิก

นาซื้อขายหลักท

านใหญ และสํา

สํานักงานให

สาขาสินธร 

สาขาเสริมมิต

สาขาปนเกล

สาขาสมุทรส

 มีทีมนักวิเครา

ราะหบริษัทจด

 นอกจากนี้ ทีม

ม CIMB เพื่อจ

มิภาค ในป 2

คณ

คณะ

รักษาการป

ดรายยอย 

าหนายไปซ่ึงสินท

ก 1) วาณิชธน

es) 3) การตลา

ย (Research) โ

4 โครงสรางอง

BS มีดังนี้ 

ะเอียดการดําเ

กตลาดหลักทรัพ

ทรัพยทั้งแกกลุ

านักงานสาขาอี

หญ ซึ่งตั้งอยูในอ

ตร 

า 

สงคราม 

าะห ซึ่งมีนักวิเค

ดทะเบียนที่สําค

มนักวิเคราะหข

จัดกิจกรรมตาง

553 CIMB

ะกรรมการบริษ

ะกรรมการบริห

ประธานเจาหน

การตลาดสถาบ

รัพยและการทําร

นกิจและตลาดทุ

าดสถาบัน (Ins

โดยมีรายละเอีย

งคกรของ CIM

เนินธุรกิจของ
รายละเอี

พยแหงประเท

ลุมลูกคารายยอ

อีก 4 แหง ดังนี้ 

อาคารธนาคาร

คราะหหลักทรัพ

คัญในตลาดหล

ของ  CIMBS จ

งๆ เชน การจัด

BS มีมูลคา

ษัท 

หาร 

าที่บรหิาร 

บัน การเ ิ

ายการที่เกี่ยวโยง

ทุน (Corporate

stitutional Sale

ยดตามแผนภา

MBS 

ง CIMBS 
อียด 

ศไทย หมายเล

อยและลูกคาส

รซีไอเอ็มบี ไทย

พยที่ไดรับใบอน

ลักทรัพยฯ เพื่อ

จะทํางานรวมก

โรดโชวของนัก

าการซื้อขายใน

เงินและปฏิบัติการ

ของ CIMBT 

e Finance & E

es) 4) การเงิน

าพดังนี้ 

ลข 7 โดยมุง

สถาบัน ในปจจ

 

นุญาตจํานวน 

อสนับสนุนธุรกิ

กับทีมนักวิเครา

กวิเคราะหสําหร

นตลาดหลักท

ร วิเคราะห

18

Equity Capital

และปฏิบัติการ

เนนการใหบริก

จุบัน CIMBS 

 10 คน ในการ

กิจหลักทรัพยข

าะหระดับภูมิภ

รับลูกคานักลง

รัพยฯ และตล

หหลักทรัพย 

8 

l 

ร 

การ

มี

รทํา

ของ 

ภาค

ทุน

ลาด
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ามเห็นของที่ปรึกษษาทางการเงินอิส

หลักทรัพ

หรือจัดเ

ตารางด
 

มูลค

มูลค

รวม

(3) 

มูลค

สวน

อันด

หมาย
ที่มา:

 

ในป 25

ปจจุบัน

สถาบัน

CIMB 

ประเภท
 

มู

บั

ลู

ลู

มู

บั

บั

บั

บั

หมา

ที่มา
ณ เดือน

และมีบัญ

 

สระเกี่ยวกับการจาํ

ัพยเอ็มเอไอ ป

เปนอันดับที่ 29

ดานลาง  

ตารางที ่7 รา
รายการ

คาการซื้อขายใน

คาการซื้อขายใน

มมูลคาการซื้อขา

= (1)+(2) 

คาการซื้อขายขอ

นแบงทางการตล

ดับ 

ยเหตุ *อางอิงจาก
: www.setsmart.

53 CIMBS มีสั

น CIMBS มีพนั

จํานวน 6 คน

ที่สิงคโปร ฮอง

ทบัญชีหลักทรัพ

ตารางที ่8 กา

รายการ (ห
มูลคาการซื้อขา

บญัชีซื้อขายของ 

กคาสถาบัน 

กคารายยอย 

มูลคาการซื้อขา

บญัชีเงินสด 

บญัชีเครดิต 

บญัชี Cash bala

บญัชี Internet** 

ายเหต ุ  * การซื้อข
** บัญชี In

: CIMBS 
นกุมภาพันธ 25

ัญชีที่มีความเค

าหนายไปซ่ึงสินท

ประมาณ 14,06

9 รายละเอียดข

ายละเอียดขอ
ร (หนาย : ลาน

นตลาดหลักทรัพ

นตลาดหลักทรัพ

าย 

อง CIMBS (4) 

ลาดของ CIMBS

กมูลคาทั้งการซื้อแ
.com 

สัดสวนของลูกค

นักงานสําหรับด

น โดยลูกคาสถา

กง และมาเลเซี

พยแสดงในตาร

ารซื้อขายแยก

หนาย : ลานบา
ยแยกตามประ

 CIMBS* 

ยแยกตามประ

ance  

ขายหลักทรัพยเพื่
nternet ประกอบด

554 CIMBS มี

คล่ือนไหวประม

รัพยและการทําร

67,895 ลานบ

ของมูลคาการซื้

องมูลคาการซื้
นบาท) 

ยฯ* (1) 

ย เอ็มเอไอ* (2) 

S (5) = (4)/(3) 

และการขาย 

คารายยอยและ

ดูแลลูกคาราย

าบันสวนใหญจ

ซีย รายละเอียด

างดานลางนี้ 

กตามประเภท
ในป 2551

าท) 
ะเภทลูกคา 

ะเภทบัญชีหลัก

อบัญชีของบริษทั
ดวยการซื้อขายบน

มีบัญชีลูกคาซื้อ

มาณ 4,000 บญั

ายการที่เกี่ยวโยง

าท คิดเปนสวน

ซื้อขายของ CIM

้อขายของ CIM
2551 

7,839,748

 122,711

7,962,460

72,852

0.91%

34

ะลูกคาสถาบันเ

ยอยจํานวน 8

จะมาจากลูกคา

ดมูลคาการซื้อข

ทลูกคาและปร
-2553 
2551 

24,205 

2,297 

46,349 

กทรัพย 

63,895 

1,555 

135 

7,266 

ท 
น บัญชีเงินสด, บั

อขายหลักทรัพ

ญชี 

ของ CIMBT 

นแบงทางการต

MBS ในป 255

MBS ในป 25
2552 

8 8,676,958 

1 180,999 

0 8,857,958 

2 62,094 

% 0.72% 

4 37 

เทากับรอยละ 7

9 คน และส

าในภูมิภาค เช

ขายแยกตามป

ระเภทบัญชีหล

2552 

282 

7,718 

54,142 

51,632 

1,414 

153 

8,941 

บัญชีเครดิตและ บั

ยทั้งส้ินประมา

19

ตลาดรอยละ 0

51-2553 แสดง

51-2553         
2553 

13,875,779 

192,115 

14,067,894 

114,625 

0.93% 

29 

71.82 และ 28

สําหรับดูแลลูก

ชน ลูกคาจากก

ระเภทลูกคา แ

ลักทรัพย 

2553 

57,284 

32,285 

82,274 

154,324 

3,247 

561 

13,711 

บัญชี cash balan

าณ 14,000 บัญ

9 

.93 

งใน

         

.18 

กคา

ลุม 

และ

ce  

ญชี 



รายงานควา

 

 

2) ธุรกิจรับ
รับการจั
หลักทรัพ
บริการที่
ทางการเ

3) ตัวแทนซื
สัญญาซื้
ลวงหนา

4) การลงทุ
หลักทรพั

ามเห็นของที่ปรึกษ

บประกัน 
ัดจําหนาย
พยและ
ที่ปรึกษา
เงิน 

ซื้อขาย
ซื้อขาย
า 

ทนุใน
พย  

ษาทางการเงินอิส

: CIMBS 

ใบอนญุ

รายละเ

ทางการ

 

   

: CIMBS 

2548 สํ

(มหาชน

Gold F

ขายลวง

อางอิงจ

ประมาณ

ป 2551
 

จํ

จํ

i

ส

(

       ที

 

ปจจุบัน

: CIMBS 

ในปจจุบ

จากการ

สระเกี่ยวกับการจาํ

 มีการใหบ

ญาตจากสํานักง

เอียดรายไดจา

รเงิน ของ CIMB

ตารางที ่9 โค
คาธรรม

(หน

การรับประกั

หลักทรัพย 

การใหบริกา

คาธรรมเนียม

รวม 
 ที่มา: CIMBS 

 ไดรับอนุญาต

าหรับซื้อขาย

น) (“TFEX”) อา

Futures และ In

งหนาที่ไดรับใบ

จากจํานวนสัญ

ณ 18,000 สัญ

-2553 มีรายละ

ตารางที ่10

จํานวนสัญญาซื้อ

จํานวนสัญญาซื้อ

n TFEX (2) 

สวนแบงทางการต

(3) = (2)/(1) 

ที่มา: TFEX and 

น CIMBS มีลูกค

 มีการซื้อขายห

บันมีจํานวนเจา

รซื้อขายหลักทรั

าหนายไปซ่ึงสินท

บริการจัดจําห

าน ก.ล.ต. โดย

ากธุรกิจรับประ

BS มีรายละเอยี

ครงสรางรายไ
มเนียมและคาบ
นวย : พันบาท)

ันการจัดจําหนา

รที่ปรึกษาทางก

มและคาบริการอื

ตในการเปนตัว

สัญญาซื้อขา

าทิเชน SET 50

nterest Rate 

บอนุญาตประม

ญญาซื้อขายที่ป

ญา รายละเอีย

ะเอียดดังตารา

0 รายละเอียด
รายการ 

ขายลวงหนาที่ซ้ือ

ขายลวงหนาของ

ตลาดของ CIMBS

 CIMBS 

คาที่เปดบัญชีซื้

หลักทรัพยโดยใ

าหนาที่ (“Prop

รัพยโดยใชบัญชี

รัพยและการทําร

นายหลักทรัพ

ยมีทีมงานที่มีป

ะกันการจัดจํา

ยดดังตารางดา

ไดจากคาบริก
บรกิาร 
) 

าย

ารเงิน 

อื่นๆ 

วแทนซื้อขายสัญ

ยลวงหนาใน

0 Index Future

Futures โดยใ

มาณ 48 คน ใน

ประมาณรอยล

ยดจํานวนสัญญ

งดานลาง  

จํานวนสัญญา

อขายใน TFEX (1)

 CIMBS traded 

S 

ซ้อขายสัญญาซื้

ใชบัญชีของตน

prietary Trade

ชีของตนเอง จํา

ายการที่เกี่ยวโยง

ยและบริการที

ประสบการณใน

หนายหลักทรัพ

นลาง  

การ / คาธรรม

2551 2

7,775 

5,464 

588 

13,827 

ัญญาซื้อขายล

บริษัท ตลาดอ

es, SET 50 In

ในปจจุบัน CIM

นป 2553 CIMB

ะ 0.38 คิดเ

ญาซื้อขายลวงห

าซื้อขายลวงห
2551 

) 2,148,620  

8,699 

0.78% 

ซื้อขายลวงหนา

นเองเพื่อแสวงห

er”) ทั้งส้ิน 13 

านวน 29.77 ล

ของ CIMBT 

ที่ปรึกษาทางก

นสวนของวาณิช

ัพย และการให

เนียมในป 25

2552 2

20,624 

9,980 

485 

31,089 

วงหนาเมื่อวันที

อนุพันธ (ประ

ndex Options

MBS มีตัวแทน

BS มีสวนแบงท

เปนจํานวนสัญ

หนาที่ทําการซื้อ

หนา ในป 255
2552 

 3,075,318  

 12,656 

 0.50% 

ประมาณ 200 

หากําไร (“Prop

คน ในป 2553

านบาท  

20

การเงิน โดยได

ชธนกิจ รวม 9 

หบริการที่ปรึก

551-2553 

2553 

27,282 

36,642 

1,413 

65,337 

ที่ 11 กุมภาพั

ะเทศไทย) จํา

, Stock Futur

นซื้อขายสัญญา

ทางการตลาด โ

ญญาซื้อขายทั้ง

อขายใน TFEX 

1-2553  
2553 

4,519,436  

18.675 

0.38% 

 บัญชี 

rietary Tradin

3 CIMBS มีกํ

0 

ดรับ

คน 

ษา

พันธ 

กัด 

res, 

าซื้อ

โดย

ส้ิน

 ใน

g”) 

าไร
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2.3 โครงส
 

โครงสราง

 

คาตัวแท

คาตัวแท

ลวงหนา

คาธรรมเ

กําไร (ขา

รายไดดอ

รายไดอืน่

กลับราย

รวม 

ที่มา: CIM
  
รายไดหลัก

ละ 66.62

คาธรรมเนี

รายไดคาธ

 
2.4 โครงส
 

โครงสราง

คาใชจาย

คาธรรมเ

กลับรายก

กลับรายก

คาใชจาย

รวม 

ที่มา : CIM

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

สรางรายได 

รายไดของ CIM

(หนวย : พ

ทนจากการซื้อขา

ทนจากการซื้อขา

 

เนียมและคาบริก

าดทุน) จากการซื

อกเบี้ยและเงินป

น 

การคาเผือ่การด

BS 

ักของ CIMBS 

 ของรายได

นียมและคาบริก

ธรรมเนียมและ

สรางตนทุน 

ตนทุนของ CIM

ตารางที

(หนวย : 

ยในการกูยืมเงิน 

นียมและบริการ

การคาเผือ่หนี้สง

การคาเผือ่การด

ยดําเนินงาน 

MBS 

ษาทางการเงินอิส

MBS สําหรับป 

ตารางที่ 1

พันบาท) 

ยหลักทรัพย 

ยสัญญาซือ้ขาย

การ 

ซื้อขายหลกัทรพั

ปนผล 

ดอยคาเงินลงทนุ

มาจากคาธรรม

รวมในป 2551

การ ซึ่งคิดเปน

ะคาบริการนั้นเกิ

MBS สําหรับปสิ

ที ่12 โครงสรา

พันบาท) 

 

รจาย 

งสยัจะสูญ 

ดอยคาเงินลงทนุ

สระเกี่ยวกับการจาํ

 ส้ินสุดวันที่ 31

1 โครงสรางร

จําน

117

ย

6

13

พย 10

31

5

น 52

238

มเนียมตัวแทนใ

1-2553 ตาม

นรอยละ 5.80 ร

กิดจากธุรกิจกา

ส้ินสุดวันที่ 31 

างตนทนุของ C

คา

-

นในลูกหนี ้

1

1

าหนายไปซ่ึงสินท

 ธันวาคม 255

รายไดของ CIM
2551 

วน % 

,601 49.31

,343 2.66

,827 5.80

,439 4.38

,702 13.29

,705 2.39

,881 22.17

,498 100.00

ในการซื้อขายห

มลําดับ นอกจา

รอยละ 15.04 แ

ารจัดจําหนายห

ธันวาคม 2551
 

CIMBS สําหรับ
2551 

าใชจาย %

17,122 8

10,537 5

-12,029 -6

-2,702 -1

86,747 93

99,676 100

รัพยและการทําร

1-2553 มีรายล

MBS สําหรับป
2

จํานวน 

% 149,410

6% 6,012

0% 31,089

8% 2,913

9% 16,676

9% 605

7% 

0% 206,705

หลักทรัพย ซึ่งคิ

ากนี้ที่มาของร

และรอยละ 18.

หลักทรัพยและก

-2552 มีรายล

ับปส้ินสุดวันที

% คาใชจ

.57% 5,

.28% 11,

.02% -6,

.35% -

.52% 210,

.00% 220,

ายการที่เกี่ยวโยง

ละเอียดดังนี้ 

ป 2551 – 255
2552 

% 

0 72.28% 

2 2.91% 

9 15.04% 

3 1.41% 

6 8.07% 

5 0.29% 

- 0.00% 

5 100.00% 

คิดเปนรอยละ 4

ายไดหลักอีกร

.59 ของรายไ

การเปนที่ปรึกษ

ะเอียดดังตารา

ที่ 31 ธันวาคม
2552 

จาย % 

,985 2.72

,207 5.09

,414 -2.91

-521 -0.24

,126 95.34

,383 100.00

ของ CIMBT 

3 
25

จํานวน 

234,161 

5,325 

65,337 

29,777 

13,621 

3,274 

- 

351,491 

49.31 รอยละ 7

รายการของ C

ดรวม ในป 255

ษาทางการเงิน  

างดานลาง 

ม 2551-2552 
2

คาใชจาย

% 9,186

% 20,373

% -14,339

% -219

% 335,231

% 350,231

21

53 
% 

66.62% 

1.51% 

18.59% 

8.47% 

3.88% 

0.93% 

0.00% 

100.00% 

72.28 และรอย

IMBS ไดแก

51-2553 โดย

 

2553 
ย % 

6 2.62% 

3 5.82% 

9 -4.09% 

9 -0.06% 

1 95.72% 

1 100.00% 

 

ย

ก 

ย
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คาใชจาย

ความเชี่ยว

เงินเดือนแ

 
2.5 ทุนจด
 

ณ วันที่ 3

คาที่ตราไว

 
2.6 โครงส
 

โครงสราง

  

1. ธน

2. ผูถื

รวม 

ที่มา: C

 
2.7 คณะก
 

คณะกรรม

 

1. นา

2. นา

3. นา

4. นา

5. นา

6. นา

ที่มา: C

 

 

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

หลักของ CIMB

วชาญในการทํา

และคาคอมมิชช

ดทะเบียน 

1 ธันวาคม 25

วหุนละ 10.00 

สรางผูถือหุน 

ผูถือหุนของ C

นาคาร ซีไอเอ็มบี

ถอืหุนรายยอย 

 

IMBS 

กรรมการ 

มการของ CIMB

ายกิตติศักด์ิ อม

ายเกษม พันธรัต

างสาวยุวนา รัตน

างจูเลีย ฮาซมิ  

างชานหยวน เม

าย ล ีเต็ก เสง็  

CIMBS 

ษาทางการเงินอิส

BS ไดแก คาใ

ารายงานวิเครา

ชั่น ซึ่งมีมูลคาเกิ

553 CIMBS มี

บาท 

 

IMBS ณ วันที ่

ตารางที ่1

รายชื่อผู

บ ีไทย จํากัด (มห

BS ณ วันที่ 2 มี

ตารางที ่1
รายชื่อ 

รชัยโรจนกุล 

ตนมาลา 

นวิเชียร 

ย  

สระเกี่ยวกับการจาํ

ใชจายเกี่ยวกับ

าะหหลักทรัพย 

กินกวารอยละ 

มีทุนจดทะเบียน

 2 มีนาคม 255

3 รายชื่อผูถือ

ผูถือหุน 

หาชน) 

มีนาคม 2554 มี

14 คณะกรรม

าหนายไปซ่ึงสินท

บพนักงาน เนื่อง

 รวมถึงการใหค

 50 ของตนทุน

นชําระแลว 500

54 มีดังนี้ 

อหุนของ CIM

มีดังนี้ 

การของ CIMB

รัพยและการทําร

งจาก ธุรกิจหลั

คําปรึกษาทางก

และคาใชจายทั้

0.00 ลานบาท

BS ณ วันที ่2 

จํา

4

5

BS ณ วันที่ 2 

รักษาการ

ายการที่เกี่ยวโยง

ักทรัพยนั้น เปน

การเงิน โดยคาใ

ทัง้หมดในชวงป

ท แบงเปนหุนส

 มีนาคม 2554
สัดสวนก

นวนหุน 

9,999,993.00 

7.00 

0,000,000.00 

 มีนาคม 2554
ตําแหนง 

รประธานเจาหน

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

ของ CIMBT 

นธุรกิจที่ตองก

ใชจายดังกลาว

ป 2551-2553 

ามัญจํานวน 5

4 
การถือหุน 

% 

4 

นาที่บริหาร 

22

ารบุคลากรที่มี

ว ประกอบดวย

50 ลานหุน มูล

99.99% 

0.01% 

100.00% 

2 

มี

ย

ล
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2.8 คณะ
 
คณะผูบริห

 

1

2

3

4

5

6

ที่มา

 
2.9 ผลกา
 
ฐานะการ
 

สินทรัพ

เงินสด

เงินฝาก

เงินลงท

เงินลงท

ลูกหนีส้

ลูกหนีธ้

อาคาร

สินทรัพ

สินทรัพ

รวมสิน
หนี้สิน

เงินกูยืม

หลักทรั

เจาหนี้

เจาหนี้

หุนกูดอ

หนี้สินอื

ามเห็นของที่ปรึกษ

ผูบริหาร 

หารของ  CIMB

. นายกิตติศักด์ิ 

. นายเกษม พัน

. นางสาวยุวนา 

. นายสิทธิไชย ม

. น.ส.กันยารัตน

. นายสรรเสริญ 

า: CIMBS 

ารดําเนินงานที

เงินและผลการ

ตาราง

ัพย 

และรายการเทยี

กระยะยาวกับสถ

ทุนในตราสารหนี

ทุนในลูกหนี้ - สุท

สํานักหกับญัช ี

ธุรกิจหลักทรัพย

และอปุกรณ - สุ

พยไมมีตัวตน - ส

พยอื่น 

นทรัพย 
น 

ม 

รัพยขายโดยมีสัญ

สํานักหักบญัช ี

ธุรกิจหลกัทรัพย

อยสิทธ ิ

อื่น 

ษาทางการเงินอิส

BS ณ วันที่ 2 มี

ตารางที ่1
รายชื่อ 

 อมรชัยโรจนกุล

ธรัตนมาลา 

 รัตนวิเชียร 

มหาคุณ 

น กัลยาวรัตม 

 นิลรัตน 

ที่ผานมา 

รดําเนินงานของ

ที ่16 ฐานะกา
หนวย : พั

ยบเทาเงินสด 

ถาบันการเงนิ 

นี้และตราสารทนุ

ทธ ิ

และสัญญาซื้อข

สทุธ ิ

สุทธ ิ

ญญาซือ้คืน   

ยและสัญญาซื้อข

สระเกี่ยวกับการจาํ

มีนาคม 2554 มี

15 คณะผูบริห

 

ง CIMBS สําหร

ารเงินของ CIM
ันบาท 

น - สุทธ ิ

ขายลวงหนา - สุ

ขายลวงหนา 

าหนายไปซ่ึงสินท

มีดังนี้ 

หารของ CIMB

Hea

รับป ส้ินสุดวันที

MBS สําหรับป

ทธ ิ

รัพยและการทําร

BS ณ วันที่ 2 

Head o

Head

Head of Fin

ad of Investmen

Co-H

Head of Co

ที่ 31 ธันวาคม 

ป ส้ินสุดวันที่ 
2551

 

163

30

504

1

108

130

33

7

55

1,045

85

323

144

18

ายการที่เกี่ยวโยง

มีนาคม 2554
ตําแหนง 

of Retail Equitie

d of Research  

ance and Ope

nt Bank and Eq

Head of Sales  

mpliance and 

 2551-2553 มี

 31 ธันวาคม 
1 2

3,514 

0,076 

4,579 

1,643 

8,243 

0,972 

3,472 

7,226 

5,796 

5,520 1,
  

5,000 

3,258 

8 

4,148 

- 

8,326 

ของ CIMBT 

4 

es  

 

eration  

quity Capital  

 

 Legal 

ดังนี้  

2551-2553 
552 
 

337,713 

45,079 

31,033 

11,581 

206,238 

355,393 

40,531 

6,024 

43,338 

076,930 
  

55,000 

- 

32,472 

384,707 

95,569 

30,892 

23

2553 
 

382,323 

45,080 

71,979 

8,205 

216,334 

330,065 

40,213 

6,066 

73,818 

1,174,084 
  

125,000 

- 

467 

383,214 

100,347 

79,019 

3 
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หนี้สิน
สวนขอ

ทุนจดท

ทุนชําร

สวนเกิน

หลักทรั

กําไร (ข

รวมสว
รวมหนี

ที่มา: CIM

 

รายได

คานาย

คาธรร

ดอกเบี

ดอกเบี

รายได

รวมรา
คาใชจ

คาใชจ

คาธรร

กลับรา

กลับรา

คาใชจ

รวมค
กําไร 

ที่มา: CIM

กระแส

กระแส

กระแส

เงินสด

ที่มา: CIM

ามเห็นของที่ปรึกษ

นรวม 
องผูถือหุน 

ทะเบียน 

ระแลว 

น (ตํ่ากวา) ทุนที

รัพยเผือ่ขาย 

ขาดทุน) สะสม 

วนของผูถอืหุน
นีสิ้นและสวนข

BS 

ตารางที ่

ด 

ยหนา 

รมเนียมและบริก

บีย้และเงินปนผล

บีย้เงินใหกูยมืเพ่ื

ดอื่น 

ายได 
จาย 

จายในการกูยืมเ ิ

รมเนียมและคาบ

ายการคาเผือ่หนี

ายการคาเผือ่กา

จายในการดําเนิน

คาใชจาย 
(ขาดทนุ) สุทธิ

BS 

ตารางที ่

สเงินสดไดมา (ใ

สเงินสดไดมา (ใ

สเงินสดไดมา (ใ

ดเพิ่มขึ้น (ลดล

BS 

 

ษาทางการเงินอิส

หนวย : พั

ที่เกิดจากการเปลี

น 
ของผูถือหุน 

17 ผลการดํา
หนวย : พั

การ 

ล 

พ่ือซื้อหลักทรัพยใ

เงิน 

บริการจาย 

นี้สงสยัจะสูญ 

ารดอยคาเงินลงท

นงาน 

ธ ิ

18 สรุปงบกร
หนวย : พั

ใชไปใน) กิจกรรม

ใชไปใน) กิจกรรม

ใชไปใน) กิจกรรม

ลง) สุทธิ 

สระเกี่ยวกับการจาํ

ันบาท 

ลี่ยนแปลงมูลคา

เนินงานของ 
พันบาท 

ในลูกหนี ้

ทุน 

ระแสเงินสดขอ
พันบาท 

มดําเนินงาน 

มลงทุน 

มจัดหาเงิน 

าหนายไปซ่ึงสินท

าเงินลงทุนใน

CIMBS สําหรั

 
อง CIMBS สํา

รัพยและการทําร

2551
570

1,200

1,200

-3

-72

474
1,045

รบัป ส้ินสุดวนั
255

 

12

1

1

1

6

23

1

1

-1

-

18

19
3

าหรับป ส้ินสุดวั
255

6

2

8

ายการที่เกี่ยวโยง

1 2
0,740 

  

0,000 

0,000 

3,898 

1,322 

4,780 
5,520 1,

นที่ 31 ธันวาค
1 25

3,945 

3,827 

7,511 

4,191 

9,025 

8,499 2
  

7,122 

0,537 

2,029 

2,702 

6,748 2

9,676 2
8,822 

วนัที่ 31 ธันวาค
1 25

2,364 -

0,697 3

- 

3,061 

ของ CIMBT 

552 
598,640 

  

500,000 

500,000 

13,289 

-34,999 

478,289 
076,930 

ม 2551-2553
552 
 

155,422 

31,089 

5,740 

10,936 

3,519 

206,706 
  

5,985 

11,207 

-6,414 

-521 

210,126 

220,383 
-13,677 

คม 2551-2553 
552 

191,167 

301,343 

64,023 

174,200 

24

2553 
688,048 

  

500,000 

500,000 

19,775 

-33,739 

486,036 
1,174,084 

 
2553 

 

239,486 

65,337 

5,441 

8,180 

33,046 

351,491 
  

9,186 

20,373 

-14,339 

-219 

335,230 

350,231 
1,260 

 
2553 

-29,020 

3,630 

70,000 

44,610 

4 



รายงานควา

 

อัตรา

อัตราก

อัตราส

อัตรา

อัตราส

อัตราห

อัตรา

อัตราส

 
ภาพรวมข
 
รายได 
รายไดรวม

โดยมีรายไ

ลานบาท 

31.48 ลาน

2553 โดย

ของ CIMB

คาบริการ

การเติบโต

หลักทรัพย

บาท และ 

 
ตนทุนแล
ตนทุนรวม

โดยตนทุน

เพิ่มขึ้นขอ

ไดแก คาใ

ลานบาท 

และสํานัก

 
กําไรสุทธิ
ในป 2551

สุทธิอีกคร้ั

กําไรสุทธิร

ามเห็นของที่ปรึกษ

สวนความสาม

กําไรสุทธิ 

สวนผลตอบแทน

สวนประสิทธภิ

สวนผลตอบแทน

หมุนของสินทรัพ

สวนนโยบายท

สวนหนี้สินตอทนุ

ของผลการดาํ

มของ CIMBS 

ไดหลักจากคา

155.42 ลานบ

นบาท และ 84

ยเปนการเพิ่มขึ้

BS เทากับ 13

ที่เพิ่มขึ้น เกิดจ

ตสูงถึงรอยละ 1

ยจากการซื้อขา

 29.77 ลานบา

ละคาใชจาย 
มของ CIMBS 

นหลักของ CIM

องพนักงานที่ได

ใชจายเกี่ยวกับ

41.30 ลานบา

กงานสาขาเพื่อใ

ธิ 
1 CIMBS มีกําไ

ร้ังในป 2553 จ

รอยละ 0.36 ใน

ษาทางการเงินอิส

ตารางที ่1
อัตราสวนทา

มารถในการทําก

นจากสวนของผูถื

ภาพในการดําเ

นจากสินทรัพย 

พย 

ทางการเงิน 

น 

าเนินงานของ 

สําหรับป 2551

นายหนาจากก

บาท และ 239

4.06 ลานบาท

ขึ้นตามการเติบ

.83 ลานบาท 

จากจํานวนและ

124.85 และรอ

ายหลักทรัพยโด

าท คิดเปนรอยล

สําหรับป 2551

MBS เกิดจากค

ดรับโอนมากจา

บการดําเนินงา

ท และ 45.08 

ใหบริการคาหลั

ไรสุทธิ 38.82 ล

จํานวน 1.26 ล

นป 2551-2553

สระเกี่ยวกับการจาํ

19 อัตราสวนท
างการเงิน 
กําไร 

ถอืหุน 

นินงาน 

 CIMBS 

1-2553 เทากับ

การซื้อขายหลัก

9.49 ลานบาท

ท ในแตละป ห

โตของมูลคาซื้

31.09 ลานบา

ะมูลคาของงาน

อยละ 110.16 ต

ดยใชบัญชีของ

ละ 4.38 รอยละ

1-2553 เทากับ

คาใชจายเกี่ยวกั

ก CIMB-GK แ

น ซึ่งสวนใหญ

ลานบาท ในป

ลักทรัพย รวมถึง

ลานบาท และมี

ลานบาท โดยมี

3 ตามลําดับ ก

าหนายไปซ่ึงสินท

ทางการเงินทีส่

บ 238.50 ลาน

กทรัพยและการ

ท ตามลําดับ สํ

หรือคิดเปนอัตร

อขายในตลาด

าท และ 65.34 

นที่เพิ่มขึ้นในกา

ตามลําดับ ราย

งตนเอง (Propr

ะ 1.41 และรอย

บ199.68 ลานบ

กับพนักงาน โด

และพนักงานให

ญเปนคาใชจาย

ป 2551-2553 

งคาส่ือมราคาแ

มีผลขาดทุนสุทธิ

มีอัตรากําไรสุท

การที่กําไรสุทธิ

รัพยและการทําร

สําคัญ สําหรบั
255

16

8

3

บาท 206.71 ล

รซื้อขายสัญญา

าหรับป 2551-

ราการเพิ่มขึ้นรอ

หลักทรัพยฯ ใน

 ลานบาท ในป

ารใหบริการที่ป

ไดอื่นของ CIM

rietary Tradin

ยละ 8.47 ของร

บาท 220.38 ล

ดยการเพิ่มขึ้นข

หมของ CIMBS

ที่เกี่ยวของกับ

ตามลําดับ อัน

และคาตัดจําหน

ธิจํานวน 13.68

ธิรอยละ 16.28

ของ CIMBS เ

ายการที่เกี่ยวโยง

บป 2551-2553
1 25

 

6.28% 

8.18% 

  

3.71% 

0.23 

  

1.20 

ลานบาท และ 

าซื้อขายลวงหน

-2553 โดยมีร

อยละ 25.40 แ

นขณะที่รายได

ป 2551-2553 ต

ปรึกษาทางการ

MBS สวนใหญ

ng) ซึ่งมีจํานวน

รายไดรวมในป

ลานบาท และ 

ของคาใชจายร

S คาใชจายหลัก

บส่ิงปลูกสรางแ

นประกอบดวย 

นาย 

8 ลานบาทในป

8 อัตราขาดทุน

เปล่ียนแปลงอย

ของ CIMBT 

3 
552 

 

-6.62% 

-2.86% 

  

-1.27% 

0.19 

  

1.25 

351.49 ลานบ

นาซึ่งมีมูลคาเท

ายไดจากคาน

และรอยละ 54.

จากคาธรรมเนี

ตามลําดับ คาธ

เงินของ CIMB

ญเกิดจากกําไรจ

น 10.44 ลานบ

 2551-2553  

350.23 ลานบ

รวม ในป 2553

กอีกรายการหนึ

และอุปกรณ ซึ่ง

 คาเชาอาคารส

ป 2552 และกลั

นสุทธิรอยละ 6.

ยางมากนั้น เกิ

25

2553 
 

0.36% 

0.26% 

  

0.11% 

0.30 

  

1.42 

บาท ตามลําดับ

ทากับ 123.94

ายหนาเพิ่มขึ้น

09 ในป 2552-

นียมและบริการ

ธรรมเนียมและ

BS โดยมีอัตรา

จากการซื้อขาย

าท 2.91 ลาน

บาท ตามลําดับ

3 เกิดจากการ

นึ่งของ CIMBS

งเทากับ 43.52

สํานักงานใหญ

ลับมามีผลกําไร

.62 และอัตรา

ดจากความผัน

5 

บ 

4 

น 

-

ร

ะ

า

ย

น

บ 

ร

S 

2 

ญ

ร

า

น



รายงานควา

 

ผวนของร

CIMBS มี

ของ CIMB

ในป 2552

 
ฐานะการ
 
สินทรัพย
ในป 2551

โดยมีสินท

บาท ตาม

และรายก

(“TCH”) ที

หนี้สินรวม

กองทุนทด

เสียหายที่

2552 จําน

ดอยสิทธิ ิ

หักบัญชี ซึ

ลูกหนี้ดังก

ซื้อขายใน

นั้นสวนให

 
หนี้สินรว
หนี้สินรวม

โดยหนี้สิน

ลานบาท 

ละป การเ

เติบโตของ

จํานวน 85

เพื่อนํามา

CIMB-GK

 
สวนของผ
ในป 2551

ณ 31 ธัน

ามเห็นของที่ปรึกษ

รายไดของ CIM

มีความผันผวนต

BS ในป 2551

2 นั้นเกิดจาก C

รเงิน 

ยรวม 
1-2553 CIMBS

ทรัพยหลัก คือ เ

ลําดับ คิดเปน

ารเทียบเทาเงนิ

ที่กําหนดใหนาย

ม) ใหอยูในเกณ

ดแทนความเสีย

อาจเกิดจากกา

นวน 174.20 ล

สินทรัพยหลักอี

ซึ่งมีมูลคารวมเ

กลาวในป 2552

นตลาดหลักทรัพ

หญเกิดจากการ

ม 
มของ CIMBS 

นหลักของ CIM

และ 383.21 

เพิ่มขึ้นของหนี้ ิ

งตลาดหลักทรัพ

5.00 ลานบาท

เปนเงินทุนหมุ

K เปนจํานวน 1

ผูถือหุน 
1-2553 CIMBS

นวาคม 2551 C

ษาทางการเงินอิส

MBS ที่เปนผ

ตาม ประกอบกั

-2553 เทากับ

CIMBS มีผลกา

S มีสินทรัพยร

เงินสดและราย

รอยละ 15.64 

นสดที่สูงนั้นเกดิ

ยหนาซื้อขายห

ณฑที่กําหนด ใ

ยหายในระบบ

ารผิดนัดชําระร

านบาท เกิดจา

อีกรายการของ 

เทากับ 239.2

2-2553 นั้น เกดิ

พยฯ สําหรับกา

รจําหนายตราส

สําหรับป 2551

MBS ไดแก เจา

ลานบาท ตาม

สินในป 2552-

ัพยฯ นอกจากนี

ท 55.00 ลานบ

นเวียนในการด

20.00 ลานบา

S มีสวนของผูถื

CIMBS มีทุนชํ

สระเกี่ยวกับการจาํ

ผลมาจากสภา

กับการลดลงขอ

รอยละ 8.18 ร

รดําเนินงานขา

วมทั้งส้ิน 1,04

การเทียบเทาเงิ

รอยละ 31.36 

ดจากขอกําหนด

หลักทรัพยตองด

ในกรณีที่อัตรา

ชําระราคาและ

าคาและสงมอบ

ากเงินที่ CIMBS

 CIMBS ไดแก 

2 ลานบาท 56

ดจากการเพิ่มขึ้

รลดลงของเงิน

ารหนี้จํานวน 3

1-2553 เทากับ

าหนี้ธุรกิจหลัก

ลําดับ หรือคิด

-2553 นั้น เกิด

นี้ CIMBS ยังมี

าท และ 125.

ดําเนินธุรกิจ นอ

ท ซึ่งจะครบกาํ

ถือหุนเทากับ 47

าระแลว 1,200

าหนายไปซ่ึงสินท

วะความผันผว

องกําไรจากการ

อยละ -2.86 แ

าดทุนสุทธิ  

5.52 ลานบาท

งินสดซึ่งมีจําน

 และรอยละ 32

ดของศูนยรับฝา

ดํารงอัตราสวน

าสวนดังกลาวไ

ะสงมอบหลักท

บหลักทรัพย ทั้ง

S ไดรับจากกา

 ลูกหนี้ธุรกิจหล

61.63 ลานบาท

ขึ้นของมูลคากา

นลงทุนในตราส

323.26 ลานบา

บ 570.74 ลาน

ทรัพยและสัญ

เปนรอยละ 25

ดจากการเพิ่มขึ้

มีการกูยืมจาก C

00 ลานบาท ใ

อกจากนี้ CIMB

าหนดอายุในป 

74.78 ลานบาท

0 ลานบาท แบ

รัพยและการทําร

วนของตลาดห

รซื้อขายหลักทร

ละรอยละ 0.26

ท 1,076.93 ลา

วน  163.51 ลา

2.56 ของสินทรั

ากหลักทรัพยแ

น Net Capital 

ไมถึงเกณฑขอ

ทรัพย (Secur

ังนี้ การเพิ่มขึ้น

รจําหนายหุนไท

ลักทรัพยและสั

ท และ 546.40

ารซื้อขายหลักท

ารหนี้และตรา

าทใหแก CIMB

บาท 598.64 ล

ญาซื้อขายลวง

.26 รอยละ 64

ขึ้นของมูลคากา

CIMBT ในรูปตั๋

ในป 2551-255

BS ไดออกแล

2557   

ท 478.29 ลานบ

บงเปนหุนสามัญ

ายการที่เกี่ยวโยง

ลักทรัพยฯ สง

รัพย อัตราผลต

6 ตามลําดับ โ

นบาท และ 1,

านบาท 337.71

รัพยรวมในแตล

หงประเทศไทย

 Ratio (อัตรา

กําหนด นายห

rities Clearin

ของเงินสดและ

ทยธนาคาร แล

ัญญาซื้อขายล

0 ลานบาท ตา

ทรัพยของ CIM

สารทุนจํานวน

T ตามนโยบาย

ลานบาท และ 

งหนา ซึ่งเทากับ

4.26 และรอยล

ารซื้อขายหลักท

ตั๋วสัญญาใชเงิน

53 ตามลําดับ 

ละเสนอขายหุน

บาท และ 486

ญ 120 ลานหุน

ของ CIMBT 

ผลใหรายไดคา

ตอบแทนจากสว

ดยอัตราผลตอ

174.08 ลานบ

1 ลานบาท แล

ละป การที่ CIM

ย (“TSD”) และ

าสวนสินทรัพยส

หนาจําเปนตอง

g Fund)  เพื่อ

ะรายการเทียบ

ละการออกและ

ลวงหนาสุทธิ แล

ามลําดับ โดยก

BS ตามการเติ

 473.55 ลานบ

ยการดําเนินงาน

688.05 ลานบ

บ 144.15 ลา

ะ 55.70 ของห

ทรัพยของ CIM

นซึ่งจะครบกําห

โดยวัตถุประส

นกูดอยสิทธิในป

.04 ลานบาท ต

น มูลคาที่ตราไ

26

านายหนาของ

วนของผูถือหุน

อบแทนที่ติดลบ
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รัพยเอ็มเอไอ ม

หลือเปนนักลง

ละเอียดมูลคาก

งตามประเภท
รัพยเอ็มเอไอ

2551 

6.47%

9.83%

31.17%

52.53%

งปรับตัวเพิ่มขึ้น

ระเทศ การลงทุ

ปและสหรัฐอเม ิ

ลตอบแทนจาก

ผันผวนสูงจากห

รณรัฐประชาช

2553 มีบริษัทห

 เปนผูนํา มีสว

ป 2553 ปรากก

ายสูงสุด 10 อั

สัญลักษณ 

KEST 

CGS 

ASP 

KGI 

PST 

KTZ 

ายการที่เกี่ยวโยง

มาจากนักลงทุน

งทุนตางประเท

การซื้อขายแบง

ทนักลงทุน  
อ ชวงป 2550 

2552 

% 6.6

% 12.9

% 19.0

% 61.3

นอยางตอเนื่อ

ทุนของภาคเอก

ริกาสงผลใหนั

กการลงทุนที่สูง

หลายปจจัยเสี่ย

ชนจีน และมาต

หลักทรัพยที่ใหบ

นแบงตลาดรอ

กฎในตารางตอ

อันดับแรกและ
มูลคา

การซื้อขา

(ลานบา

1,579

735

650

575

570

569

ของ CIMBT 

นรายยอยภายใ

ทศและการลง

งตามประเภทนั

– 2553) 
255

69% 

91% 1

01% 1

39% 6

งตามการเติบ

ชน และกระแส

นักลงทุนตางปร

งกวา อยางไรก็

ยง อาทิ สถานก

ตรการกระตุนเศ

บริการดังกลาว

ยละ 12.76 โด

อไปนี้ 

ะ CIMBS ในป
 

าย* 

ท) 

สวนแ

9,681 

5,437 

0,855 

5,664 

0,890 

9,681 

29

ในประเทศรอย

งทุนของบริษัท

นักลงทุน แสดง

53 

7.70% 

2.03% 

7.82% 

62.46% 

โตของสภาวะ

สเงินลงทุนจาก

ระเทศยายการ

ก็ตาม แมตลาด

การณการเมือง

ศรษฐกิจรอบที่

ว จํานวนทั้งส้ิน

ยรายชื่อบริษทั

ป 2553 

แบงตลาด  

(%) 

12.76 

5.94 

5.26 

4.65 

4.61 

4.60 

9 

ย

ท

ง

ะ

ก

ร

ด

ง

ที่

น 

ท
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อันดับ

7 

8 

9 

10 

29 

หมายเหตุ 

ที่มา  www

 

จากประก

ใบอนุญาต

ธุรกิจนาย

สงคและอุ

 

การเพิ่มขึ้น

ลูกคายังค

ปรับตัวขอ

ธนกิจ บริก

กับบริษัทห

  
2.11.2 ธุร
 

การตัดสิน

สภาวะขอ

โดยเฉพาะ

ในป 2551

การจัดจํา

จํานวนบริ
 
 
 
 
 
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

บ 

บริษัทหลักท

บริษัทหลักท

บริษัทหลักท

บริษัทหลักท

บริษัทหลกั

 * อางอิงจากมลู

w.setsmart.com

กาศของสํานัก

ตในการประกอ

ยหนาซื้อขายหล

ปทานของตลา

นของจํานวนผู

คงมีปริมาณใกล

องบริษัทหลักท

การที่ปรึกษาท

หลักทรัพยขนา

รกิจรับประกัน

นใจเขาจดทะเบ

องตลาดหลักท

ะอยางยิ่งสิทธิป

1 นับเปนปจจัย

หนายหลักทรัพ

ริษัทจัดจําหนาย

ษาทางการเงินอิส

ชื่อบ

ทรัพย ฟนันเซีย ไ

ทรัพย ธนชาต จํา

ทรัพย บัวหลวง จ

ทรัพย ภัทร จํากัด

กทรัพย ซีไอเอม็

ลคาซือ้และขาย 

m 

งาน ก.ล.ต. ที

อบธุรกิจซื้อขาย

ลักทรัพยจะดํา

าด 

ประกอบการร

ลเคียงกับปจจุบ

รัพยเพื่อใหสาม

างการเงิน เพื่อ

ดใหญ 

นการจดัจําหน

บียนในตลาดห

ทรัพยฯ ณ ขณ

ประโยชนที่ เชน

ยสําคัญที่มีอิทธิ

พย โดยจํานวน

ยหลักทรัพยในช

สระเกี่ยวกับการจาํ

บริษัท 

ไซรัส จํากัด(มหา

ากัด (มหาชน) 

จํากัด (มหาชน) 

ด (มหาชน) 

มบ ี(ประเทศไท

 โดยไมรวมการล

ที่จะเปดเสรีธุร ิ

ยหลักทรัพย แล

าเนินไปตามกล

ายใหมในตลา

บัน อาจสงผลใ

มารถดํารงธุรกิ

อเปนสวนเสริมก

นายหลักทรัพย

หลักทรัพยฯ ขอ

ณะนั้น ความม่ั

น การลดภาษีเงิ

ธิพลตอการตัด

นบริษัทที่เขาจ

ชวงป 2550 – 2

าหนายไปซ่ึงสินท

าชน) 

 

ทย) จํากัด 

ลงทุนของบริษัท

กิจหลักทรัพย

ะจะยกเลิกการ

ลไกของตลาด ข

ดภายหลังการ

ใหเกิดสภาวะก

กิจตอไปได คือ 

กับรายไดหลักจ

ยและบริการที

องบริษัทตางๆ

ม่ันคงทางการเ

งินไดนิติบุคคล

ดสินใจเขาจดท

ดทะเบียนใหม

2553 มีรายละ

 

รัพยและการทําร

สัญลักษณ 

FSS 

TNS 

BLS 

PHATRA 

CIMBS 

หลักทรัพยทีซ่ื้อข

ตั้งแตป 2555

รกําหนดคานาย

ขณะที่รูปแบบ

เปดเสรีธุรกิจน

การแขงขันที่รุน

 1) เพิ่มรายไดจ

จากคานายหน

ที่ปรึกษาทางก

ๆ นั้น ขึ้นอยูกับ

เมืองภายในป

ลสําหรับบริษัทจ

ะเบียน ซึ่งสงผ

ในตลาดหลักท

เอียดดังนี้ 

ายการที่เกี่ยวโยง

มูลคา

การซื้อขา

(ลานบา

560

557

540

519

114

ขายโดยใชบญัชี

 เปนตนไป โด

ยหนาซื้อขายหล

หรืออัตราคาน

นายหนาซื้อขาย

นแรงในอนาคต

จากบริการดาน

าซื้อขายหลักท

การเงนิ 

บปจจัยหลายป

ระเทศ และค

จดทะเบียนในต

ผลกระทบตอรา

ทรัพยฯ และตล

ของ CIMBT 

 

าย* 

ท) 

สวนแ

0,482 

7,730 

0,634 

9,503 

4,625 

ชของตนเอง 

ดยจะไมมีการค

ลักทรัพยแบบขั้

นายหนาจะถูกก

ยหลักทรัพย ใน

อันใกลนี้ ทั้งนี้ 

นอื่นๆ เชน บริก

ทรัพย และ 2) ค

ประการ เชน สภ

วามพรอมของ

ตลาดหลักทรัพ

ายไดจากธุรกิจ

ลาดหลักทรัพย

30

แบงตลาด  

(%) 

4.53 

4.51 

4.37 

4.20 

0.93 

ควบคุมการให

ขั้นบันได ดังนั้น

กําหนดโดยอุป

นขณะที่จํานวน

 กลยุทธในการ

การดานวาณิช

ควบรวมกิจการ

ภาพเศรษฐกิจ

งตัวบริษัทเอง

ยฯ ที่เริ่มตนใช

จการรับประกัน

ยเอ็มเอไอ และ

0 

ห

น 

ป

น

ร

ช

ร

จ 

ง 

ช

น

ะ



รายงานควา

 

จําน

จําน

รวม

จําน

หลั

หมายเ

ที่มา : 

 

สําหรับบ ิ

หลักทรัพย

และจะสง

ปรึกษาทา

 

นอกจากนี้

Public O

ขึ้น อันเปน

จะมีขอได

จากธนาค

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

แผนภาพที่ 6

ที่มา : ต

ตา

นวนบริษัทที่เขา

นวนบริษัทที่เขา

มมูลคาการระดม

นวนบริษัทที่จดท

ักทรัพยเอ็มเอไอ

เหตุ * ไมรวมบริษ

www.set.or.th 

ริการที่ปรึกษา

ยเริ่มขยายธุรกิจ

ผลใหมีบริษัทที

างการเงินไดรับ

นี้ สําหรับป 255

Offering) และง

นผลมาจากภาว

เปรียบทางการ

คารใหแกบริษัท

ษาทางการเงินอิส

6 จํานวนบริษัท

ตลาดหลักทรัพย

ารางที ่23 ราย
 

จดทะเบียนใหม

จดทะเบียนใหม

มทุน (ลานบาท)

ทะเบียนในตลาด

อ  

ษัทที่เขาจดทะเบี

 

าทางการเงิน 

จเพื่อใหบริการ

ที่ปรึกษาทางกา

อนุมัติจากสํานั

54 – 2555 คาด

งานที่ปรึกษาท

วะเศรษฐกิจที่ฟ

รแขงขันเปนอย

ที่ปรึกษาทางก

2543   2544

สระเกี่ยวกับการจาํ

ัทที่เขาจดทะเ
ใน

ฯ  

ยละเอียดบริษั

มในตลาดหลักทรั

มในตลาดหลักทรั

) 

ดหลักทรัพยฯแล

บยีนใหมเนื่องจา

คาดวาการแข

ที่ปรึกษาทางก

ารเงินขนาดเล็ก

นกังาน ก.ล.ต. ร

ดวา ปริมาณงา

างการเงินดาน

ฟนตัวอยางตอ

างมาก เนื่องจา

ารเงินนั้นๆ 

จํานวน
จํานวน

4   2545  2546  

าหนายไปซ่ึงสินท

เบียนในตลาด
นชวงป 2550 –

 

 

 
ษัทที่เขาจดทะ

รัพยฯ * 

รัพยเอ็มเอไอ * 

ละตลาด

ากการปรับโครง

ขงขันในธุรกิจด

ารเงินเพิ่มเติม

กและขนาดใหญ

รวมทั้งส้ิน 74 ร

านบริการดานว

นอื่นๆ เชน การร

เนื่อง ดวยเหตุนี

ากจะไดรับการ

นบริษัทที่เขาจดท
นบริษัทที่จดทะเบี

 2547  2548   2

รัพยและการทําร

ดหลักทรัพยฯ 
– 2553  

ะเบียนใหม ใน
2550 

6 

6 

11,552 

523 

สรางองคกรหรือ

ดังกลาวจะมีค

ขึ้นจากบริการน

ญเพิ่มขึ้นในตล

ราย  

วาณิชธณกิจ เช

ระดมทุนทั้งในต

นี้ บริษัทที่ปรึกษ

รเอื้ออํานวยจาก

ะเบียนใหม
บียนในตลาดหลักท

549   2550   255

ายการที่เกี่ยวโยง

และตลาดหลั

นชวงป 2550 -
2551 

8 

3 

18,764 

525 

อไมมีการระดมทุ

ความรุนแรงเพิ

นายหนาซื้อขา

ลาด ทั้งนี้ ณ วัน

ชน การออกแล

ตลาดทุนและต

ษาทางการเงิน

กธนาคารในดา

ทรัพยฯ  

51   2552

ของ CIMBT 

ลักทรัพยเอ็มเอ

 

- 2553 
2552 

6 

11 

6,169 

535 

ทุน  

พิ่มขึ้น ภายหลั

ยหลักทรัพยซึ่ง

นที่ 2 มีนาคม 2

ะเสนอขายหลั

ตลาดหนี้ จะมีจํ

นที่เปนบริษัทยอ

านตางๆ อาทิ ก

31

อไอ 

2553 

4 

7 

6,717 

540 

ลังจากที่บริษัท

งเปนธุรกิจหลัก

2554 มีบริษัทที่

ักทรัพย (Initial

านวนเพิ่มมาก

อยของธนาคาร

การแนะนํางาน

 

ท

ก

ที่

l 

ก

ร 

น
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บริษัท ตล

มูลคาการ

ระดับสูง เ

ความบริสุ

Futures) 

 

TFEX

จํานวน

จํานวน

ที่มา: w

 

สําหรับกา

ก.ล.ต.เปน

ดวย เชน บ

รายอันดับ

 
ตารา
อันดั

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10

ที่มา: ww

 
สําหรับแน

การซื้อขา

ลงทุนในต

ามเห็นของที่ปรึกษ

รกิจนายหนาซื

ลาดอนุพันธ (ป

รซื้อขายและจํา

เนื่องจากมีเปดต

สุทธิ์ 96.5% น้ํา

มีแนวโนมการเ

X 

นสัญญาทีท่ํากา

นสัญญาเฉลี่ยต

www.set.or.th  

ารแขงขันในธุร

นเปนตัวแทนขา

บริษัท ออสสิริส

บแรก ในชวงวนั

างที ่25 รายชื่อ
ดับ 

บริษัทหลัก

บริษัทหลัก

บริษัทหลัก

บริษัท ทรีนี

บริษัทหลัก

บริษัทหลัก

บริษัทหลัก

บริษัท เอ็ม

บริษัท ออส

 บริษัทหลัก

ww.tfex.co.th 

นวโนมตลาด TF

ย เนื่องจากนัก

ตลาดหุนที่มีควา

ษาทางการเงินอิส

ซื้อขายสัญญา

ระเทศไทย) จํา

านวนสัญญาซื้

ตัวผลิตภัณฑให

าหนัก 10 บาท 

เติบโตของ TFE

 

ารซื้อขาย  

อวัน  

รกิจนายหนาซื้

ายสัญญาซื้อข

ส ฟวเจอรส จํา

นที่ 1 มกราคม 2

อบริษัทนายห
ชื่อ

กทรัพย โกลเบล็ก

กทรัพย ฟลลิป (ป

กทรัพย กิมเอ็ง (ป

นีต้ี วัฒนา จํากัด

กทรัพย เคจีไอ (ป

กทรัพย เคที ซีมิโ

กทรัพย คันทรี่ กร

มทีเอส โกลด ฟว

สสิริส ฟวเจอรส 

กทรัพย ภัทร จํากั

FEX ในป 2554

กลงทุนใหความ

ามผันผวนสูง ป

สระเกี่ยวกับการจาํ

าลวงหนา  

ากัด (มหาชน) 

อขายลวงหนา

หมที่ทําการซื้อข

 (Mini Gold Fu

EX ในชวงป 25

ตารางที ่24 

 

ซื้อขายสัญญาล

ายลวงหนา จํา

ากัด ทั้งนี้ รายชื

2554 – 2 มีนาค

หนาซื้อขายสัญ
อบริษัท 

ก จํากัด 

ประเทศไทย) จํา

ประเทศไทย) จํา

ด (มหาชน) 

ประเทศไทย) จํา

โก จํากัด 

รุป จํากัด (มหาช

เจอร จํากัด 

 จํากัด 

กดั (มหาชน) 

4 คาดวาตลาด

มสนใจใชสัญญ

ประกอบกับ TF

าหนายไปซ่ึงสินท

 (TFEX) เปด

เพิ่มขึ้นอยางต

ขายใน TFEX เ

utures) สัญญา

50 – 2553 ปรา

 สรุปของ TFE
2550 

1,236,884.00  

5,048.51 

ลวงหนา ณ ป

านวนทั้งส้ิน 37

ชื่อของบริษัทนา

คม 2554 มีดังนี

ญญาลวงหนาที

ากัด (มหาชน) 

ากัด (มหาชน) 

กัด (มหาชน) 

ชน) 

จะมีการเติบโต

ญาซื้อขายลวงห

EX ประกาศเป

รัพยและการทําร

ดทําการซื้อขาย

ตอเนื่อง ในป 

เชน สัญญาซื้อข

าซื้อขายลวงหน

ากฎในตาราง ด

EX ในชวงป 2
2551 

 

2,148,620

  8,698

จจุบัน มีบริษัท

7 ราย นอกจาก

ายหนาซื้อขาย

นี้ 

ทมีีจํานวนสญั
สัญลักษณ 

GBS 

PST 

KEST 

TNITY 

KGI 

KTZ 

CGS 

MTSGF 

AFC 

PHATRA 

ตตอเนื่องจากป

หนาเปนเครื่องมื

ดตัวผลิตภัณฑ

ายการที่เกี่ยวโยง

ยครั้งแรกเมื่อวั

 2553 อัตรากา

ขายราคาทองคํ

นาที่อางอิงกับอ

ดังนี้  

2550 – 2553 
255

 

.00  3,075,3

.87  12,6

ทหลักทรัพยที่ไ

กนี้ ยังมีผูคาทอ

สัญญาลวงหน

ญญาสูงสุด 10 
จํานวนสัญญา

278,54

238,09

152,44

119,37

94,63

91,25

89,73

82,54

76,81

75,78

ป 2553 ทั้งจําน

มือในการบริหา

ฑใหมในชวงไตร

ของ CIMBT 

ันที่ 28 เมษาย

ารเติบโตดังกล

คาํลวงหนาที่อา

อัตราดอกเบี้ย 

52 

 

318.00  4,5

655.63  

ไดรับอนุญาตจ

องคําที่ประกอบ

นาที่มีจํานวนสัญ

 อันดับแรก ใ
า สวนแบงต

49 

97 

44 

79 

39 

53 

33 

48 

18 

83 

นวนสัญญาและ

ารจัดการความ

รมาส 2 และไต

32

ยน 2549 โดยมี

ลาวยังคงอยูใน

างอิงกับทองคํา

(Interest Rate

2553 

519,436.00  

18,675.36  

จากสํานักงาน

บธุรกิจดังกลาว

ญญาสูงสุด 10

นป 2554 
ตลาด (%) 

13.12 

11.22 

7.18 

5.62 

4.46 

4.30 

4.23 

3.89 

3.62 

3.57 

ะมูลคารวมของ

เส่ียงเมื่อมีการ

ตรมาส 4 ของป

2 

มี

น

า

e 

น 

ว

0 

ง

ร

ป



รายงานควา

 

2554 ไดแ

เติบโตของ

หลักทรัพย

ปริมาณจํา
 
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

แก สัญญาซื้อข

งตลาด TFEX 

ยฯ มีทิศทางขา

านวนสัญญาซือ้

ษาทางการเงินอิส

ขายโลหะเงินล

นอกจากนี้ เพื่อ

าขึ้น คาดการณ

อขายในตลาด 

 

สระเกี่ยวกับการจาํ

วงหนา และสัญ

อเปนการปองก

ณวา คานายหน

 TFEX 

าหนายไปซ่ึงสินท

ญญาซื้อขายน้ํ

กันมิใหมูลคาก

นาในการซื้อขา

รัพยและการทําร

น้ํามันลวงหนา 

การซื้อขายของ

ยของ TFEX จ

ายการที่เกี่ยวโยง

ซึ่งจะเปนปจจั

ง TFEX ปรับ

จะถูกกําหนดเป

ของ CIMBT 

จัยสําคัญที่จะช

บตัวลดลงในชว

ปนแบบขั้นบัน

33

ชวยกระตุนการ

วงเวลาที่ตลาด

ได เพื่อกระตุน

3 

ร

ด

น



รายงานควา

 

สวนที่ 3 ข

 
3.1 ประวั
 

ธนาคาร ซี

การควบร

(มหาชน) 

สถาบันกา

วันที่ 22 ธั

(มหาชน)”

เปนผูถือหุ

และตลาด

30 มีนาคม

 

เมื่อวันที่ 5

ภูมิภาคเอ

สัดสวนรอ

เปล่ียนชื่อ

Public C

หลักทรัพย

จํานวนหุน

 

CIMBT  ได

ลักษณะก

1) ธ

บ

อ

2) ธ

ก

3) ธ

ามเห็นของที่ปรึกษ

ขอมูลธนาคาร

วัติความเปนม

ซีไอเอ็มบี ไทย จ

วมกิจการของธ

ตามคําส่ังของก

ารเงิน เมื่อวันที

ธนัวาคม 2541 

” เมื่อวันที่ 21 

หุนรายใหญ ตอ

ดหลักทรัพยฯได

ม 2544 เปนตน

5 พฤศจิกายน 

อเชียตะวันออก

อยละ 42.13 ข

อจากธนาคาร ไ

Company Lim

ยเปน “CIMBT”

นที่จําหนายไดแ

ดรับอนุญาตจา

ารประกอบธุรกิ

ธุรกิจธนาคารพ

บริการรับซื้อล

ออก Letter of 

ธุรกิจประกันภั

กระทรวงการค

ธุรกิจดานหลัก

ตลาดหลักทรัพ

-     กิจกา

-     การเป

-     การ

หนี้ 

-     การเป

ษาทางการเงินอิส

ร ซีไอเอ็มบี ไ

มา 

จํากัด (มหาชน

ธนาคาร สหธน

กระทรวงการค

ที่ 14 สิงหาคม 

เกิดเปนธนาคา

ธันวาคม 254

อมาไทยธนาคา

ดพิจารณาอนุมั

นมา โดยใชชื่อย

2551 CIMB ซึ

กเฉียงใต ไดเขา

ของจํานวนหุน

ไทยธนาคาร จํา

mited” ในภา

” โดยในปจจุบั

แลวทั้งหมดของ

ากกระทรวงการ

กิจหลักของธนา

พาณิชย ใหบริ

ดตั๋วเงิน บริกา

 Credit  บริการ

ภัย ไดรับใบอนุ

ลัง 

ทรัพยและอื่นๆ

พย และ/หรือ กร

ารที่ปรึกษาทาง

ปนนายทะเบีย

ประกอบธุรกิจห

ปนผูแทนผูถือห

สระเกี่ยวกับการจาํ

ไทย จํากัด (มห

น) (“CIMBT” ห

นาคาร จํากัด (ม

ลัง และประกา

 2541 มติคณะ

ารพาณิชยแหงใ

41 โดยมีกองทุ

ารไดยื่นคําขอใ

ัติใหนําหุนสามั

ยอในการซื้อขา

ซึ่งเปนบริษัทที่

าซื้อหุนจากกอ

นที่จําหนายไดแ

ากัด (มหาชน) 

าษาอังกฤษ เมื่อ

บัน CIMB ไดถือ

ง CIMBT 

รคลังและหนวย

าคาร สรุปไดดัง

ริการดานการธ

รรับรองต๋ัวเงิน

รธนาคารทางโท

นญาตเปนนาย

ๆ ที่เกี่ยวเนื่องกั

ระทรวงการคลัง

งการเงิน 

นหลักทรัพย 

หลักทรัพยประ

หุนกู 

าหนายไปซ่ึงสินท

หาชน)  

หรือ “ธนาคาร”)

มหาชน) บริษัท

าศของธนาคารแ

ะรัฐมนตรีในเดื

ใหมและไดจดท

นเพื่อการฟนฟู

ใหหุนสามัญขอ

มัญของธนาคาร

ายวา “BT”  

ถือหุนทั้งหมดโ

งทุนเพื่อการฟ

แลวทั้งหมดของ

  เปนธนาคาร 

อวันที่ 4 พฤษ

อหุนใน CIMB

ยงานกํากับดูแ

งนี้ 
ธนาคารพาณิช

น บริการอาวัล 

ทรศัพท (Tele-b

หนาประกันชีวิ

ับธุรกิจหลักทรั

ัง ไดแก 

ะเภทการคาหลั

รัพยและการทําร

)  เดิมชื่อ ธนา

ทเงินทุน 12 บริ

แหงประเทศไท

ดือน ตุลาคม 25

ทะเบียนเปลี่ยน

ฟูและพัฒนาระ

องธนาคารเปน

รไทยธนาคารเข

โดย CIMB Gr

นฟูฯ และเปนผ

ง CIMBT นอ

 ซีไอเอ็มบี ไทย

ษภาคม 2552  

BT จํานวน 15,1

ลธนาคารพาณิ

ยทุกประเภท ไ

 บริการค้ําประ

banking) บริกา

วิตและนายหน

รัพย ที่ไดรับใบอ

ักทรัพยและกา

ายการที่เกี่ยวโยง

คาร ไทยธนาค

ริษัท และบริษัท

ย ที่เกี่ยวของกั

541 และประก

นแปลงชื่อเปน 

บบสถาบัน กา

นหลักทรัพยจด

ขาซื้อขายในตล

roup ซึ่งเปนหนึ

ผูถือหุนรายให

กจากนี้ CIMB

ย จํากัด (มหาช

 รวมทั้งเปลี่ยน

198,418,595 ห

ณิชยเพื่อประกอ

ไดแก บริการรั

กัน บริการซื้อข

ารบัตรเงินดวน

นาประกันวินาศ

อนุญาตจากสํา

ารจัดจําหนายห

ของ CIMBT 

คาร จํากัด (มหา

ทเงินทุน กรุงไท

กับนโยบายการ

กาศของกระทร

“ธนาคาร ไทยธ

ารเงิน (“กองทุน

ดทะเบียนในตล

ลาดหลักทรัพยฯ

นึ่งในสถาบันกา

ญที่สุดของ C

T ไดดําเนินก

ชน) หรือ “CIMB

นชื่อยอในการซื้

หุน คิดเปนรอย

อบธุรกิจธนาคา

ับฝากเงิน บริก

ขายเงินตราตา

น (ATM) เปนตน

ศภัย จากกรมก

านักงานกํากับห

หลักทรัพยอันเป

34

าชน)  เกิดจาก

ทยธนกิจ จํากัด

รปรับโครงสราง

รวงการคลัง ลง

ธนาคาร จํากัด

นฟนฟู”) เขามา

ลาดหลักทรัพย

ฯ ไดตั้งแตวันที่

ารเงินชั้นนําใน

CIMBT คิดเปน

การจดทะเบียน

B Thai Bank

้อขายในตลาด

ละ 93.15 ของ

ารพาณิชย   ซึ่ง

การใหกูยืมเงิน

างประเทศ การ

น 

การประกันภัย

หลักทรัพยและ

ปนตราสารแหง

4 

ก

ด 

ง

ง

ด 

า

ย 

ที ่

น

น

น

k 

ด

ง

ง

น 

ร

ย 

ะ

ง
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4) ธ

5) ธ

 

โครงสราง

ดังนี ้
 

1.1 รายไ

เงินใหสิ

รายกา

การให

เงินลงท

รวมรา
1.2 คาใช

เงินรับฝ

รายกา

เงินกูยืม

เงินกูยืม

รวมคา
รวมรายไ

2. รายได

กําไรจา

คาธรรม

กา

อืน่

กําไรจา

รายไดอื

รวมรา
รวมรายไ

ที่มา : แบบ

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

-     กา

จําหน

-     การเป

-     การเป

ธุรกิจที่ปรึกษาท

ธุรกิจบริหารสนิ

รายไดของธนา

ตารางที

(หนวย : ล

ดดอกเบี้ยและ

สนิเชือ่ 

รระหวางธนาคา

เชาซื้อและสัญญ

ทุน  

ายไดดอกเบี้ยแ
ชจายดอกเบี้ย 

ฝาก 

รระหวางธนาคา

มระยะสั้น 

มระยะยาว 

าใชจายดอกเบี้
ไดดอกเบี้ยและ

ดที่มิใชดอกเบี้ย

ากเงินลงทนุ 

มเนียมและบริก

รรับรอง รับอาวัล

นๆ 

ากการปริวรรต/ต

อื่น 

ายไดที่มิใชดอก
ได 

บรางรายงาน 56

ษาทางการเงินอิส

ารประกอบธุรกิ

นายหลักทรัพย

ปนผูรับฝากทรั

ปนผูประกอบธุ

ทางธุรกิจ 

นทรัพย 

าคารฯ บริษัทย

ที่ 26 โครงสรา

ลานบาท) 

ะเงินปนผล 

ารและตลาดเงิน

ญาเชาทางการเงิ

และเงินปนผล 

ารและตลาดเงิน

บีย้ 
ะเงินปนผลสุทธิ

ย 

าร 

ัล และค้ําประกนั

ตราสารอนุพันธ 

กเบี้ย 

6-1 ประจาํป 255

สระเกี่ยวกับการจาํ

กิจหลักทรัพยป

ที่เปนหนวยลง

รัพยสินและผูดูแ

ธรุกิจคาตราสาร

ยอยและบริษัทร

างรายไดของธ

จําน

6,

     

งนิ  

3,

11,

(4,8

 (1

(1

(3

(5,4
ธิ 5,

(1,0

น 

 

6,

53 ของธนาคาร 

าหนายไปซ่ึงสินท

ระเภทการเปน

ทุน 

แลผลประโยชน

รอนุพันธ 

รวม ส้ินสุด ณ ว

ธนาคารฯ ส้ิน

2551 

นวนเงิน %

 

855.04 104

798.08 12

628.98 9

084.75 47

366.85 173

 

883.96) (74

180.49) (2

111.35) (1

308.43) (4

484.23) (83
882.62 90

 

001.02) (15

 

109.57 1

838.34 12

279.60 4

424.12 6

650.61 9
533.23 100

 

รัพยและการทําร

นนายหนาซื้อขา

น   

วันที่ 31 ธันวาค

สุด ณ วันที่ 3

% จํานวน

 

4.93 5,470

2.22 428

9.62 536

7.21 1,204

3.98 7,640

 

4.76) (2,509

2.76) (144

.70) (27

4.72) (316

3.94) (2,999
0.04 4,64

 

5.32) 640

 

1.68 80

2.83 719

4.28 80

6.49 100

9.96 1,62
0.00 6,262

ายการที่เกี่ยวโยง

ายหลักทรัพย ก

คม  2551 – 25

31 ธันวาคม 25

2552 

นเงิน % 

 

0.19 87.35

8.55 6.84

6.68 8.57

4.76 19.24

0.18 122.00

 

9.88) (40.08)

4.61) (2.31)

7.99) (0.45)

6.57) (5.05)

9.05) (47.89)
1.13 74.11

 

0.58 10.23

 

0.53 1.29

9.70 11.49

0.27 1.28

0.16 1.60

1.24 25.89
2.37 100.00

ของ CIMBT 

การคาหลักทรัพ

553 มีรายละเอี

551 – 2553 

2
จํานวนเงิน

 

5 4,891.1

4 130.0

7 664.5

4 766.0

0 6,451.6

 

) (1,020.55

) (96.55

) (178.52

) (301.67

) (1,597.29
1 4,854.3

 

3 213.0

 

9 98.7

9 916.2

8 288.9

0 413.7

9 1,930.8
0 6,785.2

35

พย และการจัด

อียดตามตาราง

553 

น % 

  

1 72.08 

5 1.92 

0 9.79 

0 11.29 

6 95.08 

  

5) (15.04) 

5) (1.42) 

2) (2.63) 

7) (4.45) 

9) (23.54) 
7 71.54 

  

9 3.14 

  

7 1.46 

6 13.50 

5 4.26 

7 6.10 

4 28.46 
1 100.00 

5 

ด

ง 
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บริษัทที่ C

ออกจําหน
 
 

ตาราง

 
3.2 ทุนจด
 

ณ วันที่ 3

ลานหุน มู

16,315.93

 
3.3 รายช่ื
 

ณ วันที่ 15
 

1.  C

2.  S

3.  บ

4.  ผู

รวม 

ที่มา : C
 

 
 
 
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

CIMBT ถือหุนท

นาย ณ วันที่ 31

งที ่27 เงินลงท

1. บริษัทหล
2. บริษัท บี

3. บริษัท ซี

4. บริษัท เวิ

5. บริษัท เงิ

หมายเหตุ   * 

ที่มา : แบบรา

ดทะเบียนและ

31 ธันวาคม 25

มูลคาที่ตราไวหุ

3 ลานหุน มูลค

ช่ือผูถือหุน 

5 กุมภาพันธ 2

CIMB Bank Ber

Societe Genera

บริษัท ไทยเอน็วีดี

ผูถือหุนอื่น 

 

IMBT 

ษาทางการเงินอิส

ทางตรงและท

1 ธันวาคม 255

ทุนในบริษัทยอ

ช่ือบ

ลักทรัพย ซีไอเอม็

บที ีลีสซิง่ จํากัด 

ท ีคอลล จํากัด 

วิลดลีส จาํกัด 

งนิทุนกรุงไทยธน

 อยูระหวางดําเนิ

างรายงาน 56-1

ะเรียกชําระแล

553 ธนาคารมี

นละ 0.50 บ

คาที่ตราไวหุนล

2554 ผูถือหุนรา

ตารางที ่28

รายชื่อผู

rhard 

ale Bank & Trus

ดีอาร จํากัด 

สระเกี่ยวกับการจาํ

างออมในสัดส

53 มีรายละเอีย

อยของ CIMB
(ณ

บริษัท 

มบี (ประเทศไทย

นกิจ จํากัด (มหา

นินการชําระบญั

 ประจําป 2553 

ลว 

มีทุนจดทะเบียน

บาท และมีทุน

ะ 0.50 บาท 

ายใหญของธนา

8 : ผูถือหุนราย

ผูถือหุน 

st, Singapore B

 

าหนายไปซ่ึงสินท

สวนรอยละ 10

ดตามตาราง ดั

BTหรือมากกวา
ณ วันที่ 31 ธันว

ป

ย) จํากัด 

าชน) * 

ญช ี

 ของธนาคาร 

นจํานวน 8,15

นเรียกชําระแลว

าคาร มีรายชื่อ

ยใหญของธนา

Branch 

รัพยและการทําร

0 หรือมากกวา

ดงันี้ 

ารอยละ 10 ขึ้
วาคม 2553) 

ประเภทธุรกิจ 

หลักทรัพย 

ลีสซิ่ง 

ที่ปรึกษา 

ลีสซิ่ง 

การพาณิชย 

7.97 ลานบาท

วจํานวน 8,15

ดังนี้ 

าคาร ณ 15 กุ

จําน

15

16

ายการที่เกี่ยวโยง

ารอยละ 10 ขึ้น

ขึน้ไปของจําน

จํานวนทนุชํ
แลว (ลานบ

ท แบงออกเปน

57.97 บาท แ

กุมภาพันธ 255
สัดสวนก

นวน (หุน) 

,198,418,595 

647,452,040 

106,376,077 

363,688,044 

,315,934,756 

ของ CIMBT 

นไปของจํานว

นวนหุนทัง้หมด

ชําระ
าท) 

% 

500 99.99

525 99.99

38 99.99

240 75.04

388 99.10

นหุนสามัญจําน

บงออกเปนหุน

54 
การถือหุน 

รอยล

36

นหุนทั้งหมดที่

ดที่ออกจําหน

9 

9 

9 

4  

0  

นวน 16,315.93

นสามัญจํานวน

ละ 

93.15 

3.97 

0.65 

2.23 

100.00 

6 

ที่

าย  

3 

น 
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3.4 คณะก
 
ณ วันที่  2

1. นา

2. นา

3. ดา

4. นา

5. นา

6. นา

7. น

8.  น

ที่มา : ww
 

3.5 สรุปฐ
 

ขอมูลทาง

2551 – 31
 

ตารางที่

ฐานะการ
สินทรัพยร

รายการ

เงินลงทุ

เงินใหสิ

เงินสดแ

 หนี้สินรว

เงินฝาก

รายการ

เงินกูยืม

หนี้สินอื่

สวนของผู

ทุนที่ออ

สวนเกิน

กําไรสะ

ามเห็นของที่ปรึกษ

กรรมการบรษิ

2 มีนาคม 2554

ต

ายจักรมณฑ ผา

ายสุภัค ศิวะรักษ

าโตะ โรเบิรต แช

ายปรีชา อุนจิตติ

ายเคนนี คิม 

ายสุคนธ กาญจ

ายชารานิ บนิ อิ

นางวาทนันทน พี

ww.set.or.th 

ฐานะการเงินแ

งการเงินตามงบ

1 ธันวาคม 255

ที ่30 สรุปฐาน

เงิน 
รวม 

รระหวางธนาคาร

ทุนสุทธ ิ

นเชือ่และดอกเบี

และสินทรพัยอื่น 

ม 

ก 

รระหวางธนาคาร

ม 

อืน่ 

ผูถือหุนรวม 

กและชําระแลว 

น (สวนต่ํา)กวามู

ะสมและสาํรองอื่

ษาทางการเงินอิส

ษัท 

4 คณะกรรมกา

ตารางที ่29 : ค
ช่ือ 

าสุกวนิช 

ษ 

ชบ เดา เม็ง 

ติ 

จนหัตถกิจ 

บราฮิม 

พีเทอรสิค 

และผลการดํา

บการเงินรวมขอ

53 มีดังนี้ 

ะการเงินและ

(หนว

รและตลาดเงิน 

บีย้คางรับสทุธิ 

 

รและตลาดเงิน 

 

มูลคาหุนสามัญ 

น  

สระเกี่ยวกับการจาํ

ารธนาคาร มีรา

คณะกรรมการ

าเนนิงาน 

องธนาคารที่ผา

ผลการดําเนนิ

วย: ลานบาท) 

าหนายไปซ่ึงสินท

ยชื่อดังนี้ 
 

รธนาคารของธ

กร

นการตรวจสอบ

นงานของธนา

รัพยและการทําร

ธนาคาร ณ วัน

ป

รรมการผูจัดการ

รอ

กรรมการอิสระ

กรรมการอิ

กรรมการอิ

บจากผูสอบบญั

คารสําหรับปสิ
255

 
214,0

43,3

45,5

83,6

41,5

208,9

159,7

10,2

7,0

31,8

5,1

25,0

(10,60

(8,89

ายการที่เกี่ยวโยง

ันที ่2 มีนาคม
ตําแหนง 

ประธานกรรมกา

รใหญและประธา

องประธานกรรมก

กรรมการ 

กรรมการ 

และประธานกรร

สระและกรรมกา

สระและกรรมกา

ญชีสําหรับงวดป

ส้ินสุดวันที่ 31
51 2

ปรับป
 

051.03 127

367.15 15

520.19 20

656.89 78

506.80 12

915.80 119

777.02 88

249.75 9

069.13 15

819.90 5

35.23 7

030.13 6

06.99) 

95.24) 

ของ CIMBT 

 2554 

าร 

านเจาหนาที่บริห

การ 

รมการตรวจสอบ

ารตรวจสอบ 

ารตรวจสอบ 

ปส้ินสุดวันที่ 

1ธันวาคม 255
2552 
ปรุงใหม 

 
7,019.52 

5,369.55 

0,714.60 

8,298.63 

2,636.74 

9,075.39 

8,398.76 

9,947.38 

5,192.20 

5,537.05 

7,944.13 

6,674.70 

- 

1,199.07 

37

หาร 

บ 

31ธันวาคม

51 – 2553 
2553 

140,476.82 

15,242.13 

21,631.56 

91,386.84 

12,216.29 

128,540.99 

94,663.62 

5,867.24 

20,392.78 

7,617.35 

11,935.83 

8,157.97 

1,483.27 

2,212.32 

7 

ม 
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หุนสามั

สวนของ

ผลการดํา

   รายไดดอ

   คาใชจาย

รายไดดอ

   หนี้สูญแ

   รายไดที่มิ

   คาใชจาย

กําไร (ขาด

ภาษีเงิน

กําไรจาก

กําไร (ขาด

สวนที่เปน

กําไร (ขาด

อัตราสวน

อัตราดอ

อัตราผล

อัตราผล

เงินกอง

เงินกอง

ที่มา : CIM

 
ภาพรวมข
ภาพรวม
สําหรับปส้ิ

เพิ่มขึ้นจํา

ลานบาท ซึ

ที่ตนทุนแล

Provision

กําไรสุทธิเ

 
รายได 
ในป 2553

เพิ่มขึ้นจา

ามเห็นของที่ปรึกษ

ัญซื้อคืน  

งผูถอืสวนนอย 

าเนินงาน 

อกเบี้ยและเงินป

ยดอกเบี้ย 

กเบี้ยและเงินป

ละหนีส้งสัยจะสู

มิใชดอกเบี้ย 

ยที่มิใชดอกเบีย้ 

ดทุน) กอนภาษี

นไดนิติบุคคล 

กกลุมสินทรัพยที

ดทุน) สุทธิสําห

นของผูถอหุนธ

ดทุน) ตอหุน 

นทางการเงิน 

อกเบีย้รับสุทธิ (%

ลตอบแทนผูถือห

ลตอบแทนจากสิ

ทุนทั้งสิ้นตอสินท

ทุนขั้นที ่1 ตอสนิ

MBT 

ของผลการดาํ
ผลการดําเนนิ
ส้ินสุด ณ วันที่ 

นวน 827.18 

ซึ่งเปนผลมาจา

ละคาใชจายใน

) ต่ําลงประมา

เพิ่มสูงขึ้น 

3 รายไดดอกเบี้

ก 6.26 พันลาน

ษาทางการเงินอิส

(หนว

ปนผล 

ปนผลสุทธิ 

สญู 

 

ษเีงินได         

ที่ยกเลกิการดําเนิ

หรบังวด         

นาคาร 

%) 

หุน (%) 

สนิทรัพย (%) 

ทรัพยถวงน้ําหนั

นทรัพยถวงน้ําห

าเนินงานของธ
นงาน 
 31 ธันวาคม 

ลานบาท เมื่อเ

ากการเพิ่มขึ้นข

นการดําเนินงาน

าณ 367.67 ลา

บี้ยและเงินปนผ

นบาท ในปกอน

สระเกี่ยวกับการจาํ

วย: ลานบาท) 

                   

นินงานหลังภาษี

         

นักตามความเสี่ย

หนักตามความเสี

ธนาคาร 

 2553 กําไรสุ

เปรียบเทียบกับ

ของรายไดดอก

นยังคงที่ในระด

านบาท หรือคิด

ลสุทธิและรายไ

นหนา เปนจําน

าหนายไปซ่ึงสินท

                   

ษี 

ยง (%) 

สี่ยง (%) 

สุทธิเฉพาะสวน

บผลกําไรสุทธิส

เบี้ยและเงินปน

ดับเดิม นอกจา

ดเปนอัตราการล

ไดที่ไมใชดอกเ

วน 522.84 ลา

รัพยและการทําร

255

(46

11,3

(5,48

5,8

6

(6,14

(1,92

      (5

(1,98

(1,98

นที่เปนของผูถือ

วนที่เปนของผู

นผลสุทธิรวมถึง

ากนี้ ธนาคารมี

ลดลงรอยละ 3

บี้ยของธนาคา

นบาท หรือคิด

ายการที่เกี่ยวโยง

51 2
ปรับป

60.38) 

67.71 

   

366.85 7

84.23) (2

882.62 4

650.61 

41.54)  (5

23.67) 

59.96) 

- 

- 

83.63) 

89.80) 

(0.31)  

 

3.5 

(68.1) 

(1.0) 

7.19 

4.47 

อหุนของธนาคา

ถือหุนของธนา

งรายไดที่ไมใชด

การตั้งคาเผื่อห

1.47 ซึ่งเปนอีก

รและบริษัทยอ

เปนอัตราการเ

ของ CIMBT 

2552 
ปรุงใหม 

- 

70.36 

 

7,640.18 

2,299.05) 

4,641.13 

1,621.24 

5,218.73) 

(124.52) 

(3.16) 

132.00 

- 

4.32 

1.67 

0.00 

 

3.3 

0.0 

0.0 

11.87 

5.94 

ารเทากับ 828

าคารในป 2552

ดอกเบี้ยของธน

หนี้สงสัยจะสูญ

กปจจัยหนึ่งที่ทํ

ยมีจํานวน 6.7

ติบโตรอยละ 8

38

2553 

- 

82.27 

 

6,451.66 

(1,597.29) 

4,854.37 

(800.49) 

1,930.84 

(5,274.31) 

710.41 

(23.52) 

153.90 

840.79 

828.85 

0.06 

 

4.1 

8.9 

0.7 

14.94 

9.26 

.85 ลานบาท

2 จํานวน 1.67

นาคาร ในขณะ

ญ (Loan Loss

ทําใหธนาคารมี

79 พันลานบาท

8.35 อันเปนผล

8 

ท  

7 

ะ

s 

มี

ท 

ล
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มากจากก

การเพิ่มขึ้น

การตั้งคา

ไวขางตน 

 

ในป 2553

19.10 อั

อาคารสา

กองทุน บี

บริษัท เวิล

 
ตนทุนแล
ในป 2553

เปนอัตราก

สงผลใหต

 

สําหรับคา

การเพิ่มขึ้น

การตลาด

สํารองสําห

to Incom

ไดมีการจดั

ซึ่งสงผลให

 
กําไรสุทธิ
ธนาคารแ

บาท เมื่อเ

ของธนาค

เงินของธน

ธนาคารมี

รวมถึงสว

บริษัทรวม

 
ฐานะทาง
สินทรัพย
สินทรัพยห

ามเห็นของที่ปรึกษ

การเพิ่มขึ้นของท

นรอยละ 4.62 

เผ่ือหนี้สงสัยจะ

 

3 รายไดที่มิใช

อันเปนผลมาจา

ธร และการขา

ที จํากัด บริษัท

ลดคลาส เรนท 

ละคาใชจายดํา
3 ธนาคารและ

การลดลงรอยล

นทุนเงินฝากต่ํ

าใชจายดําเนินง

นรอยละ 1.07

 อยางไรก็ดี ธ

หรับธุรกรรมนอ

e Ratio) ปรับต

ดประเภทรายก

หธนาคารมีประ

ธิ  
ละบริษัทยอยมี

เปรียบเทียบกับ

คารปรับตัวสูงขึ้

นาคารต่ําลง แล

มีระบบเรียกชํา

นของรายไดที่

มตามที่ไดกลาว

งการเงิน 
ย  
หลักของธนาคา

ษาทางการเงินอิส

ทั้งรายไดทั้งสอ

 อันเปนผลมา

ะสูญ (Loan Lo

ชดอกเบี้ยของธ

ากการกําไรจา

ยเงินลงทุนของ

ท บีที ประกันภ

อะ คาร จํากัด 

าเนินงาน 
ะบริษัทยอยมีดอ

ละ 46.74 การ

าลง 

งานในป 2553 

7 การเพิ่มขึ้นดั

ธนาคารมีคาใช

อกงบดุล (Off B

ตัวดีขึ้น  โดยมี

การใหมสําหรับ 

ะสิทธิภาพในกา

มีผลประกอบก

บผลกําไรสุทธิส

นจํานวนมาก เ

ละสงผลใหราย

าระเงินที่มีประ

มิใชดอกเบี้ยข

วไวขางตน 

ารและบริษัทยอ

สระเกี่ยวกับการจาํ

องกลุม โดยราย

จากการเพิ่มขึ้น

oss Provision

ธนาคารและบริ

กการซื้อขายต

งธนาคารในบริ

ภัย จํากัด บริษั

  

อกเบี้ยจายจําน

ลดลงของดอก

 ปรับตัวเพิ่มขึน้

ังกลาวเปนผลม

จายที่ตองนําส

Balance Shee

คาเทากับรอยล

ป 2552 เกี่ยวก

ารดําเนินงานที่

ารป 2553 โด

สวนที่เปนของผู

เนื่องจากธนาค

ยไดจากผลตาง

ะสิทธิภาพสูงขึ้

องธนาคารที่สู

อยไดแก เงินให

าหนายไปซ่ึงสินท

ยดอกเบี้ยและเ ิ

นของเงินใหกูยื

) ที่ต่ําลงเปนจํ

ษัทยอยเพิ่มขึ้น

ราสารอนุพันธ

ริษัทยอยของธ

ษัทบริหารสินทรั

นวน 1.60 พันล

เบี้ยจายดังกลา

นจากชวงเดียวก

มาจากจากการ

งเขาสถาบันคุม

et Provisioning

ละ 77.73 ในป

กับการดําเนินง

ทีด่ีขึ้น 

ยมีผลกําไรสุท

ถือหุนของธนา

คารมีการจัดกา

ดอกเบี้ยสุทธิ (

นสงผลใหธนา

งขึ้น จากการข

หสินเชื่อ  เงินลง

รัพยและการทําร

งินปนผลสุทธิเ

ยืมและคาใชจา

านวน 367.67 

นจํานวน 309.6

ธ การไถถอนเงิ

นาคาร 3 แห

รัพย สาทร จําก

ลานบาท ลดลง

าว เปนผลมาจ

กันในปกอนหน

รเพิ่มขึ้นของคา

มครองเงินฝาก 

g) ลดลง ทั้งนี ้

 2553 เมื่อเทยี

งานที่ยกเลิก) ส

ธิสวนที่เปนขอ

าคารจํานวน 1.

รโครงสรางเงิน

(Net Interest M

าคารสามารถตั้

ขายอาคารสาธ

งทุน  และรายก

ายการที่เกี่ยวโยง

เพิ่มขึ้น 213.24

ยดอกเบี้ยที่ลด

 ลานบาท หรือ

60 ลานบาท ห

นฝากที่มีอนุพั

ง อันประกอบด

กัด และการขา

งจากปกอนหน

จากการบริหารโ

นาจํานวน 55.8

าใชจายเกี่ยวกบั

 (Deposits P

ในป 2553 อัต

ยบกับรอยละ 8

สะทอนการปรับ

องผูถือหุนของธ

67 ลานบาทใน

นฝากที่เหมาะส

Margin) ปรับตั

ตั้งคาเผื่อหนี้สง

ธร และการขาย

การระหวางธนา

ของ CIMBT 

4 ลานบาท หรื

ดลง นอกจากนี

อรอยละ 31.47%

หรือคิดเปนการ

ันธแฝง ผลกําไ

ดวย บริษัทหลั

ายเงินลงทุนใน

นา 1.40 พันลา

โครงสรางเงินฝ

88 ลานบาท ห ื

บพนักงาน แล

Protection Ag

ราสวนตนทุนต

83.33 ในปกอน

บโครงสรางองค

ธนาคารจํานวน

นป 2552 จะเห็

สม อันสงผลให

ตัวสูงขึ้น นอกจา

งสัยจะสูญในจ

ยเงินลงทุนในบ

าคารฯ และตล

39

รือคิดเปนอัตรา

นี้ ธนาคารยังมี

% ตามที่กลาว

รเพิ่มขึ้นรอยละ

ไรจากการขาย

ักทรัพยจัดการ

นบริษัทรวม คือ

านบาท หรือคิด

ฝากที่เหมาะสม

รือคิดเปนอัตรา

ะคาใชจายดาน

ency) และเงิน

ตอรายได (Cos

นหนา (หลังจาก

คกรของธนาคาร

น 828.85 ลาน

ห็นวากําไรสุทธิ

ตนทุนทางการ

ากนี้ จากการที่

จํานวนที่ต่ําลง

บริษัทยอยและ

าดเงิน ณ วันที่

9 

า

มี

ว

ะ 

ย

ร

อ 

ด

ม 

า

น

น

st 

ก

ร 

น

ธิ

ร

ที่

ง 

ะ

ที ่
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31 ธันวาค

เปนอัตราก

หรือเพิ่มขึ้

กอนหนา 

ตามลําดับ

ธนาคารแ

 
หนี้สินแล
ณ วันที่ 3

พันลานบา

ป 2553 ห

บาท หรือ

ดังกลาว ไ

อัตราลดล

จํานวน 3.

  
สภาพคล
เงินสดแล

2.74 พันล

 

เงินสดสุท ิ

เปล่ียนแป

บาท โดยผ

สวนใหญไ

หักลางโด

พันลานบ

ธนาคารแ

เพิ่มขึ้นแล

 

เงินสดสุท

บริษัทรวม

อายุ แล

พันลานบา
 
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

คม 2553  โดย

การเพิ่มขึ้นรอย

้นรอยละ 16.72

เงินสด และราย

บ โดยรายการเ

ละตลาดเงินลด

ละสวนของผูถื
1 ธันวาคม 255

าท หรือรอยละ

หรือคิดเปนอัตรา

คิดเปนอัตราก

ไดรับชดเชยโด

ลงรอยละ 34.95

99 พันลานบาท

  
ลอง 
ะรายการเทียบ

ลานบาท ลดลง

ธิที่ใชไปในกิจก

ปลงในสินทรัพย

ผลขาดทุนสวน

ไดแก รายไดดอ

ยรายการคาเผื่

าท  เนื่องจาก

และตลาดเงิน 

ละไดรับชดเชยด

ทธิที่ไดจากกิจก

ม รวมถึงกระแส

ละหลักทรัพยเพื

าท โดยรายการ

ษาทางการเงินอิส

มีสินทรัพยรวม

ยละ 10.59 ทั้งนี

2  และมีเงินลง

ยการระหวางธน

เงินสดลดลงจา

ดลงจากปกอนห

ถือหุน 
53 ธนาคารแล

ะ 7.95 เปนผลม

าการเติบโตรอย

การเพิ่มขึ้นรอย

ยการลดลงขอ

5 สวนของผูถื

ท   หรือรอยละ

บเทาเงินสด ตา

 77.25 ลานบา

กรรมดําเนินงาน

ยและหนี้สินดํา

นที่เหลือจํานวน

อกเบี้ยและเงิน

อหนี้สูญและห

การเพิ่มขึ้นขอ

และเงินลงทุน

ดวยการลดลงข

กรรมลงทุน มีจํ

สเงินสดรับจาก

พื่อขายของธนา

รที่สําคัญเกิดจา

 

สระเกี่ยวกับการจาํ

มจํานวน 140.4

นี้ เงินใหสินเชื่อ

งทุนสุทธิจํานวน

นาคารและตลา

ากปกอนหนา 7

หนา 127.41 ล

ะบริษัทยอยมีห

มาจากเงินรับฝ

ยละ 6.40 ขณะ

ยละ 34.23 จา

งรายการหนี้สิน

อหุนรวม ณ วัน

ะ 50.25 เนื่องม

ามงบกระแสเงิ

าท เมื่อเทียบกบั

นป 2553 มีจําน

าเนินงาน จํานว

น 7.16 พันลาน

นปนผล และกา

หนี้สงสัยจะสูญ 

องเงินใหสินเชื่อ

เพื่อคา ในขณ

ของรายการระห

านวน 0.44 พัน

การขายอาคาร

าคารมีจํานวน

ากธนาคาร มีเงิ

าหนายไปซ่ึงสินท

48 พันลานบาท

อสุทธิเทากับ 9

น 21.63 พันลา

าดเงินสําหรับป

77.25 ลานบ

านบาท หรือคิด

หนี้สินรวมจําน

ากที่เพิ่มขึ้นจํา

ะที่เงินกูยืม เพิ่ม

กการเพิ่มขึ้นข

นระหวางธนาค

นที่ 31 ธันวาค

าจากการเพิ่มท

นสดของธนาค

บป 2552 รายล

นวน 8.51 พันล

วน 6.31 พันลา

นบาท เปนผลม

ารกลับรายการห

 และดอกเบี้ยจ

อ ซึ่งถูกชดเชย

ณะที่หนี้สินดําเนิ

หวางธนาคารแล

นลานบาท โดย

รสาธร อยางไร

สูงขึ้น ในป 25

งินสดรับจากกา

รัพยและการทําร

ท เพิ่มขึ้นจากป

1.39 พันลานบ

านบาท เพิ่มขึ้น

ป 2553 เทากับ 

บาท หรือคิดเปน

ดเปนลดลงรอย

วน 128.54 พัน

นวน 5.66 พันล

มขึ้นจํานวน 5.

องเงินกูยืมระ

คารและตลาดเ

ม 2553 มีจําน

ทุนของธนาคาร

คารและบริษัทย

ละเอียดของการ

ลานบาท ประก

านบาท ซึ่งในจํ

มาจากการปรับ

หนี้สงสัยจะสูญ

จาย สําหรับสิน

ยโดยการลดลง

นินงานเพิ่มขึ้น

ละตลาดเงิน 

ยเปนผลมาจาก

รก็ดี เงินลงทุนสุ

553 เงินสดสุท

ารกูยืมระยะส้ัน

ายการที่เกี่ยวโยง

ป 2552 จํานวน

บาท เพิ่มขึ้นจา

น 0.92 พันลาน

 2.74 พันลานบ

นลดลงรอยละ

ยละ 0.83 

นลานบาท เพิ่ม

ลานบาท เปนจํ

20 พันลานบา

ยะสั้น อยางไร

เงินจํานวน 3.4

นวน 11.94 พันล

รในป 2553 

ยอย ณ วันที่ 3

รเปล่ียนแปลงมี

อบดวย ขาดทุน

จํานวนนี้เปนกํา

บกระทบกําไรสุ

ญจากการขายเ

นทรัพยดําเนินง

งของทรัพยสิน

น 3.48 พันลาน

กการลดลงของ

สุทธิในหลักทรัพ

ทธิที่ใชไปในกิจ

น และการเพิ่มท

ของ CIMBT 

น 13.46 พันลา

กปกอน 13.09

นบาท หรือรอยล

บาท และ 15.2

ะ 2.74 และรา

มขึ้นจากป 2552

จํานวน 94.06 พ

ท เปนจํานวน 

รก็ดี การเพิ่มขึ้

48 พันลานบา

ลานบาท เพิ่มขึ้

31 ธันวาคม 2

มีดังนี้ 

นจากการดําเนิ

าไรสุทธิจํานวน
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ครั้งนี้แลวเสร็

มหลักเกณฑก

นาคารพาณิชย

วม สําหรับใชใ

าร เพื่อหาจํานว

คารจึงตองมีส

ามเส่ียงตางๆ ร

าระของธนาคา

องตัว และสาม
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ไป ดังนั้น หาก

ผลประกอบการ

วะการแขงขันที่

ลงทุนเพื่อขยาย

นเพื่อการแสวง

ทธิภาพที่สูงขึ้น

พิ่มเงินลงทุนใน

อแสวงหากําไร

ัดการลงทุนใน

554 กําหนดให

หลักทรัพยและ

ทุนไดในวงเงิน

สัญญาซื้อขาย

สุด ดังนั้น เพื่อ

น ซึ่งมีมูลคาสูง

าว จนถึงเดือน

ร็จ การเพิ่มทุน

การกํากับแบบ

ตองทําการนับ

ในการคํานวณ

วนเงินกองทุนที่

วนรวมในการ

รวมถึงและการ

ารในการกํากับ

ารถมุงเนนการ
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ามเห็นของที่ปรึกษ

ธนาคารสามาร

ธุรกิจอื่น 

ภายหลังจากก

ราคาคาหุนเปน

การประกอบธุ

นอกจากนี้ ธนา

การลงทุนใน C

 
ดอยของการเ

สูญเสียธุรกิจห

ภายหลังจากก

ธุรกิจหลักทรัพ

ดํารงไวซึ่งโครง

ประการอันจะก

ของ CIMBS (C

สูญเสียโอกาสใ

หากธนาคารตั

ผลตอบแทนที่สู

เห็นวารายไดจ

2551 – 2553

25.40 และรอ

หลักทรัพยของ

ที่สูงขึ้นในอนา

ษาทางการเงินอิส

รถนําเงินที่ไดรั

ารจําหนายหุน

นจํานวนทั้งส้ิน

กิจหลักของธน

าคารยังมีทางเ

CIMBS  

เขาทํารายการ

ลักทรัพย 

ารจําหนายหุน

พย ซึ่งอาจสงผล

งสรางการถือหุน

กอใหเกิดประโ

Cross Selling)

ในการไดรับผล

ัดสินใจที่จะพัฒ

สูงขึ้นจากเงินล

ากการใหบริกา

3 เทากับ 123.9

อยละ 54.09 ใ

 CIMBS มีแนว

คต     

 

สระเกี่ยวกับการจาํ

ับจากการชําระ

นสามัญของ CI

น 510,337,881

นาคาร โดยการ

เลือกในการใช

ร 

นสามัญของ CI

ลใหความสาม

นดังกลาว ธนา

โยชนแกทั้งสอง

  

ลตอบแทนจากก

ฒนาตอยอดแ

งทุนดังกลาว จ

ารนายหนาซื้อข

94 ลานบาท 1

ในป 2552 แล

วโนมเพิ่มขึ้นอย

าหนายไปซ่ึงสินท

ะคาหุนเพื่อใชส

MBS ใหกับ C

.85 บาท ทั้งนี

รใหกูยืมเงินดัง

เงินสวนดังกลา

MBS แลวเสร็จ

ารถทางการแข

าคารและ CIMB

งฝายในอนาคต

การพัฒนาธุรกจิ

ละประกอบธุร

จากงบการเงินข

ขายหลักทรัพย

155.42 ลานบ

ละ 2553 ตาม

ยางตอเนื่องในลั

รัพยและการทําร

สนับสนุนการป

CIMBS Intern

นี้ ธนาคารสาม

งกลาวแกลูกคา

าวสําหรับการล

จจะสงผลใหธน

ขงขันโดยรวมข

BS สามารถเกื้

ต เชน การเสนอ

จหลักทรัพยใน

รกิจหลักทรัพย

ของ CIMBS ส้ิน

เพิ่มขึ้นอยางต

าท และ 239.4

มลําดับ หากรา

ลักษณะดังกลา

ายการที่เกี่ยวโยง

ประกอบธุรกิจห

ational เสร็จส้ิ

มารถนําเงินสวน

าของธนาคารเ

ลงทุนในธุรกิจอื

นาคารสูญเสียก

ของธนาคารลด

กื้อหนุนและรวม

อผลิตภัณฑขอ

นอนาคต 

ตอไปในอนาค

นสุด ณ วันที่ 3

อเนื่อง โดยราย

42 ลานบาท คิ

ยไดจากการป

าว ธนาคารมีโอ

ของ CIMBT 

หลักของธนาคา

ส้ิน ธนาคารจะ

นดังกลาวไปใช

เพื่อสรางรายไ

อื่น ที่อาจผลตอ

การประกอบธุร

ดลง นอกจากนี้

มมือกันในการด

องธนาคารควบ

คตนั้น ธนาคาร

31 ธันวาคม 25

ยไดจากคานาย

คิดเปนอัตรากา

ระกอบธุรกิจน

กาสในการไดรั
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ารหรือลงทุนใน

ไดรับการชําระ

ชเพื่อสนับสนุน

ดจากดอกเบี้ย

อบแทนที่ดีกวา

รกิจในสวนของ

นี้ หากธนาคาร

ดําเนินงานบาง

บคูไปกับบริการ
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551 – 2553 จะ
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รเติบโตรอยละ

ายหนาซื้อขาย

รับผลตอบแทน
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สวนที่ 5 

 
5.1 ความ
 

ในการพิจ

สามัญของ

2

3

4

  

อยางไรก็ดี

มูลคาหุนส

รายการเที

นอกจากนี้

ไมมีการจา

 

ในการประ

บนพื้นฐาน

ความเห็น

 

รายละเอยี

 
5.1.1 วิธีมู
 

การประเมิ

CIMBS ณ

สําหรับปส้ิ

ผูสอบบัญ

รายละเอยี

 

 

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ความสมเหตสุ

มเหมาะสมขอ

ารณาความเป

ง CIMBS ดวย ิ

1) วิธีมูลคาต

2) วิธีเทียบเคี

3) วิธีเปรียบเ

3.1) วิธีอตั

3.2) วิธีอตั

4)  วิธีมูลคาป

  

ดี ที่ปรึกษาทาง

สามัญของ CIM

ทียบเทาเงินส

นี้ ที่ปรึกษาทาง

ายเงินปนผล ดั

ะเมินราคาครั้ง

นของขอมูลที่ส

ของที่ปรึกษาท

ยดการประเมิน

มลูคาตามบัญ

มินมูลคาหุนขอ

ณ เวลาใดเวลา

ส้ินสุดวันที่ 31 

ญชีที่ไดรับความ

ยดในการคํานว

 

ษาทางการเงินอิส

สมผลของราค

งราคาในการ

ปนธรรมของราค

วิธีการทางการ

ตามบัญชี (Boo

คยีงกับรายการ

เทียบกับอัตราส

ตราสวนราคาต

ตราสวนราคาต

ปจจุบันสุทธิขอ

งการเงินอิสระมิ

MBS เนื่องจาก

ด เงินฝากประ

งการเงินอิสระไ

ดงันั้น การประป

นี้ ที่ปรึกษาทาง

ามารถรับรูไดข

ทางการเงินอิสร

มูลคาหุนสามญั

ญชี (Book Valu

อง CIMBS ตา

าหนึ่ง โดยในก

ธันวาคม 255

มเห็นชอบจาก

วณ มีดังนี้  

สระเกี่ยวกับการจาํ

คาและเงื่อนไข

รเขาทํารายกา

คาในการเขาทํ

รเงิน 4 วิธี ดังนี ้

ok Value Appr

รซื้อขายอื่น (Pre

สวนในตลาด (M

อมูลคาตามบญั

อกําไรสุทธิตอห

องกระแสเงินสด

มิไดใชวิธีปรับป

เห็นวาสินทรัพ

ะจําระยะยาว

มไดใชวิธีคิดลด

ประเมินโดยวิธดี

งการเงินอิสระก

ขณะทําการศึกษ

ะที่อาจจะเปลี่ย

ญของ CIMBS 

ue Approach) 

ามวิธีนี้จะแสดง

ารประเมินมูล

3 ที่ผานการตร

สํานักงานคณ

าหนายไปซ่ึงสินท

ขในการเขาทํา

ร 

ารายการในคร้ั

 

roach) 

ecedent Tran

Market Comp

ญชี (Price to B

หุน (Price to E

ด (Discounted

ปรุงมูลคาตามบั

ยสวนใหญของ

 เงินลงทุนในต

ดเงินปนผล (D

ดังกลาวจึงไมเห

กําหนดสมมติฐ

ษา ดังนั้น หากป

ยนแปลงตามไป

ในแตละวิธีเปน

 

งมูลคาหุนสามั

คาในครั้งนี้   ที

รวจสอบจาก บ

ะกรรมการกําก

รัพยและการทําร

ารายการ 

ร้ังนี้ ที่ปรึกษาท

saction Comp

arable Appro

Book Ratio Ap

Earnings Ratio

d Cash Flows A

บัญชี (Adjusted

ง CIMBS เปนสิ

ตราสารหนี้แล

ividend Disco

หมาะสม 

ฐานใหอยูภายใ

ปจจัยดังกลาว

ปดวย 

นดังนี้ 

มัญโดยอิงกับมูล

ที่ปรึกษาทางก

บริษัท ไพรซวอเ

กับหลักทรัพยแ

ายการที่เกี่ยวโยง

ทางการเงินอิสร

parable Appro

ach) 

pproach) 

o Approach) 

Approach) 

d Book Value

สินทรัพยที่มีสภ

ละตราสารทุน 

ounted Mode

ใตสภาวะเศรษ

เหลานี้เปล่ียนแ

ลคาตามบัญชีที

การเงินอิสระใช

เตอรเฮาสคูเปอ

และตลาดหลัก

ของ CIMBT 

ระไดทําการปร

oach) 

e Approach) ใ

ภาพคลองสูง อ

 และลูกหนี้ธุร

l) เนื่องจากที่ผ

ษฐกิจที่เปนอยูใ

แปลงไป อาจส

ที่ปรากฎอยูใน

ชงบการเงินรว

อรส เอบีเอเอส 

กทรัพย (“สํานัก
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ะเมินมูลคาหุน
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นงบการเงินของ
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จากตาราง

มูลคาหุน

ประกอบก

เงินมีความ

ดําเนินงาน

ดาน ซึ่งอย

ประกอบธุ

 

ดวยเหตุนี้

เปนสินทรั

ลูกหนี้คาง

สินทรัพยร

ดําเนินธุร

เหมาะสม

 
5.1.2 วิธีเ
 

การประเมิ

ที่เกิดขึ้นใ

สามารถส

รวบรวมก

ในการเทีย

 

 

 
 
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ตารางที

ทุนที่ออกจําห

สวนเกินทุน (

กําไร (ขาดทนุ

สวนของผูถอื

จํานวนหุนที่อ

มูลคาตามบั

งขางตน ราคา

ตามวิธีดังกลา

การของ CIMBS

มเห็นวาการปร

นสวนใหญขึ้นอ

ยูนอกเหนือกา

ธรุกิจหลักทรัพย

นี้ ที่ปรึกษาทางก

รัพยที่มีสภาพค

งรับจากธุรกิจน

รวมหลักหักหนี้

กิจและขายทรั

สําหรับการเขา

เทียบเคียงกบั

มินมูลคาโดยวธิี

ในอดีต การปร

ะทอนใหเห็นถึ

ารเขาทํารายก

ยบเคียง โดยรา

ษาทางการเงินอิส

ที่ 31 การคําน

สวนของ

หนายและชําระแ

ตํ่ากวาทุน) จาก

น) สะสม (3) 

อหุนของ CIMB

ออกและชําระแล

ัญชีตอหุน (บา

าหุนสามัญขอ

าวเปนการคํานึ

S ในอนาคต ห

ะมาณการผลป

อยูกับสภาวะก

รควบคุมของ C

ย ซึ่งประเด็นดัง

การเงินอิสระเห็

คลองสูง เชน เงิ

นายหนาซื้อขาย

นี้สินทั้งหมด เป

รัพยสินทั้งหมด

ทํารายการ 

บรายการซื้อขา

ธเีทียบเคียงกับร

ระเมินมูลคาด

งมูลคาสวนเพิ่

ารซื้อขายบริษัท

ยละเอียดของร

สระเกี่ยวกับการจาํ

นวนหามูลคาหุ

ผูถือหุน ณ  31

แลว (1) 

กการเปลี่ยนแปล

BS (4) = (1) + 

ลว (พันหุน) – มูล

าท) (6) = (4) / 

อง CIMBS ต

นึงถึงมูลคาตาม

หรือเหตุการณที

ประกอบการใน

การณของตลาด

CIMBS อาทิ ผ

งกลาว เปนปจจั

ห็นวามูลคากิจ

งินสดและรายก

ยหลักทรัพย ดัง

ปนมูลคาที่เหม

ด โดยราคาหุน

ายอื่น (Preced

รายการซื้อขาย

วยวิธีนี้อยูภาย

ม (Premium) 

ัทหลักทรัพยอื่น

รายการดังกลาว

าหนายไปซ่ึงสินท

หุนตามบัญชีข

1 ธันวาคม 255

ลงมลูคาเงินลงทุ

(2) + (3) 

ลคาที่ตราไวหุนล

(5) 

 
ตามวิธีมูลคาต

มบัญชีของสวน

ที่อาจเกิดขึ้นภา

นอนาคตสําหรบั

ดหลักทรัพยฯซึ่

ผลกระทบที่อา

จัยที่ยากตอการ

การของ CIMB

การเทียบเทาเงิ

งนั้น ที่ปรึกษาท

าะสมที่สามาร

นจากวิธีมูลคาต

dent Transact

ยอื่นเปนการประ

ยใตสมมติฐาน

หรือสวนลด (

นที่มีการเปดเผ

วสามารถสรุปไ

รัพยและการทําร

ของ CIMBS ณ

52 

น (2) 

ละ 10 บาท (5) 

ามบัญชีเทากั

นของผูถือหุน 

ายหลังจากวันที

บบริษัทหลักทรพั

งมีความผันผว

าจเกิดขึ้นจากก

รนํามาพิจารณ

BS จึงมาจากมู

งินสด เงินลงทุ

ทางการเงินอิส

รถสะทอนมูลค

ตามบัญชีจะนํ

tion Compara

ะเมินมูลคาโดย

นหลักที่วา ราค

Discount) ที่เ

ยขอมูลในสาธ

ไดตามตารางดัง

ายการที่เกี่ยวโยง

ณ วันที่ 31 ธันว

 จํานว

กับ 9.72 บาท

ณ ขณะใดขณ

ที่ในงบการเงิน 

พยนั้นมีความไ

วน อันเปนผลม

ารเปลี่ยนแปล

า 

มูลคาของสินทร

นในตราสารหน

ระเห็นวามูลคา

คาสินทรัพยดังก

นําไปใชกําหนด

ble Approach

ยอางอิงจากราย

คาในการเขาทํ

เหมาะสม โดยที

ารณะจํานวนทั้

ังนี้     

ของ CIMBT 

วาคม 2553 

วนเงิน (พนับาท

500,000.

19,775.

-33,739.

486,036.

50,000.

9.

ทตอหุน ถึงแม

ณะหนึ่ง โดยไม

 อยางไรก็ดี ที่ป

มแนนอนสูง เนื

มาจากปจจัยภา

งในกฎระเบียบ

รัพยของกิจการ

นี้และตราสารท

าตามบัญชี ซึ่ง

กลาว เสมือน

ดมูลคาขั้นต่ําข

h) 

ยการซื้อขายบริ

ทํารายการที่เกิ

ที่ปรึกษาทางก

ทั้งส้ิน 7 รายกา

45

ท)  

00 

34 

20 

15 

00 

72 

วาการคํานวณ

ไดคํานึงถึงผล

ปรึกษาทางการ

นื่องจากผลการ

ายนอกหลายๆ

บที่ควบคุมการ

ร ซึ่งสวนใหญ

ทุนสุทธิ และ

งเปนมูลคาของ

นในกรณีที่เลิก

ของชวงราคาที่

ริษัทหลักทรัพย

ดขึ้นกอนหนา

ารเงินสามารถ

าร เพื่อนํามาใช

5 

ณ

ล

ร

ร

ๆ 

ร

ญ

ะ

ง

ก

ที่

ย

า

ถ

ช



รายงานควา

 

ป 

2547 

2547 

2549 

2549 

2551 

2551 

2552 

ที่มา: ส
 

นอกเหนอื

ในครั้งนี้ เ

มูลคาตาม

เทียบเคียง

กับรายกา
 
 
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ตารางที ่32 

หลักทรพัยที

บริษัทหลักทรั

จํากัด

(“แอส

แอส

บริษัทหลักทรัพ

(ม

(“ยูไ

บริษัทหลักทรัพ

พีริกริน (ประ

 (”บี

บริษัทหลักทรั

(“เอ

บริษัทหลักท

(มหาชน

เปนการคว

บริษัทหลักทรัพ

(“หลักทรัพ

 บริษัทหลักท

(มหาชน

บริษัทหลักทรั

(“ฟ

สํานักงานคณะก

อจากรายการที่แ

เนื่องจากขอจํา

มบัญชีสําหรับท

งและกําหนดรา

รซื้อขายอื่นแส

ษาทางการเงินอิส

 รายการซื้อขา

ที่ทําการซือ้ขาย

รัพย แอสเซท พลั

 (มหาชน)  

เซท พลัส”) 

เซท พลสั 

ัพย ยูไนเต็ด จําก

หาชน)  

ไนเต็ด”) 

พย บีเอ็นพ ีพารบี

ะเทศไทย) จํากัด

บเีอ็นพี”) 

ัพย เอเพ็กซ จําก

อเพ็กซ”) 

รัพย ซีมิโก จํากั

น) (“ซีมิโก”) 

วบรวมระหวาง 

พย สินเอเชีย จํา

พยสินเอเชีย”) / 

ทรัพย ไซรัส จํากั

น) (“ไซรัส”) /  

ัพย ฟนันซา จําก

นันซา”) 

กรรมการ ก.ล.ต.

แสดงในตารางข

กัดในการเขาถึ

ทั้ง 7  รายการ
าคาที่เหมาะสม

ดงไวในตารางด

สระเกี่ยวกับการจาํ

ายหุนสามัญข
และนํา

ย  

ลสั 
บริษัท

เอ็น แอ

(“เอบี

ธนาคาร

กัด บริษัท เ

(

บาส 

ด ซีไอเอ

กัด เมอรริ

(

ัด บริษัทห

จํากัด

กัด 

ัด 

กัด 

บริษ

ฟนันเ

. และตลาดหลัก

ขางตน ยังมีกา

ถึงแหลงขอมูล 

ร เพื่อหามูลคาส

มในการเขาทําร

ดานลาง  

าหนายไปซ่ึงสินท

ของบริษัทหลัก
มาใชในการเป
ผูซื้อ 

ทหลักทรัพย เอบี

มโร เอเชีย จํากั

(มหาชน)  

บเีอ็น แอมโร”) 

รกสิกรไทย จํากั

(มหาชน) 

เอ.พี.เอฟ. โฮลด้ิ

จํากัด  

“เอพีเอฟ”) 

อ็มบี จเีค พีทีอ ี

รล ลินช โฮลด้ิงส

มอริเชียส)  

หลักทรัพย เคทบีี

ด (“เคทีบีเอส”) 

ษัทหลักทรัพย 

เซีย ไซรัส จาํกัด 

(มหาชน) 

กทรัพยฯ  

ารเขาทํารายกา

 ที่ปรึกษาทางก

สวนเพิ่มของรา

รายการของธน

รัพยและการทําร

กทรัพยอื่นที่เกิ
ปรียบเทยีบ 

ัด 

เอบีเอ็น แ

พลัสจํานว

กิจการและ

รวมกิจการ

ไดเปลี่ยนชื

ัด เอเซีย พลัส

รอยละ 99

้ง 
เอพีเอฟทํ

125,893,1

จํ านวนหุ

วัตถุประสง

ซีไอเอ็มบี จี

หรือคิดเปน

ทั้งหมดของ

 เมอรริล ลนิ

เปนรอยละ

บ ี
ซีมิโก ไดโอ

ซึ่งรวมถึงบั

รวมกิจการ

 

ไซรัสเขาซื้

ทั้งสิ้น 100

ประกอบธุร

และบัญชีลู

และเสนอข

การทําราย

ารซื้อขายบริษัท

การเงินอิสระได

าคาในการเขาท

นาคารครั้งนี้ โด

ายการที่เกี่ยวโยง

กิดขึ้นระหวาง

รายละเอียดก

แอมโรทําคําเสน

วนทั้งสิ้น 60 

ะผูทําคําเสนอซื้

รโดยภายหลังจา

ชื่อบริษัทใหมเปน

ส จําหนายหุนข

.61 ใหแก ธนาค

าคําเสนอซื้อหุ

84 ลานหุน ห ื

นชํ า ระแล วทั้

งคเพื่อเปนผูถือห

จีเค พีทีอีไดเขา ื

นรอยละ 100 

ง บีเอ็นพี  

นช ไดเขาซื้อหุนจ

ะ 99.99 ของเอเพ

อนขายทรัพยสิน

บัญชีลูกคา และ

ร 

้อหุนสามัญขอ

0.00 ลานหุน / 

รกิจหลักทรัพยข

ลูกคา / ธนาคา

ขายโดยไซรัสจํา

การทั้งหมดอาง

ทหลักทรัพยอื่นท

ดทําการคํานวณ

ทํารายการจาก

ยรายละเอียดก

ของ CIMBT 

งป 2547 – 25

การเขาทํารายก

นอซื้อหุนสามัญ

ลานหุนผานกา

้อ โดยมีวัตถุปร

ากการควบรวมกิ

น บมจ.เอเซีย พ

อง บล. แอสเซท

คารกสิกรไทย 

นสามัญของยูไ

รือคิดเปนรอยล

ั้ งหมดของยู ไ

หุนรายใหญของ

ซื้อหุนจํานวน 3

ของจํานวนห

จํานวน 12.05 ล

พ็กซ 

นที่ใชประกอบธุร

ะพนักงานไปยัง 

งหลักทรัพยสิน

 ไซรัสไดเขาซื้อ

ของ ฟนันซาซึ่งร

รสินเอเชียซื้อหุน

นวนทั้งสิ้น 79 

อิงจากมูลคาตา

ที่ไมไดนํามาพิ

ณอัตราสวนมูล

กมูลคาตามบัญ

การคํานวณดวย

46

552  

การ 

ญของแอสเซท 

ารแลกหุนของ

ระสงคเพ่ือควบ

กิจการเสร็จสิ้น 

ลัส 

ท พลัส จํานวน

ไนเต็ดจํานวน 

ะ 74.57 ของ

ไน เต็ด  โดยมี

ยูไนเต็ด 

30.00 ลานหุน 

หุนที่ชําระแลว

ลานหุน หรือคิด

รกิจหลักทรัพย 

 เคทีบีเอส เพ่ือ

นเอเชียจํานวน

อทรัพยสินที่ใช

วมถึงพนักงาน

นเพ่ิมทุนที่ออก

ลานหุน โดย

ามบัญชี 

จารณารวมกัน

ลคารายการตอ

ญชีเพื่อนํามาใช

ยวิธีเทียบเคียง

6 

น

อ

ช

ง



รายงานควา

 

หลักทรพั

รายการซือ้ขา

แอสเซท พลสั 

แอสเซท พลสั 

ยูไนเต็ด – เอพี

บีเอ็นพี – ซีไอ

เอเพ็กซ – เมอ

หลักทรัพยสิน

ไซรัส – ธนาคา

รายการซือ้ขา

ซีมิโก – เคทีบี

ฟนันซา – ไซรั

หมายเหตุ 

ที่มา: แบบ
 

จากตาราง

คํานวณอั

CIMBS อ

โดยสวนให

 

นอกจากนี้

ผูบริหาร ล

ความจําเป

 

 

 

 

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ตาราง

ยที่ทําการซือ้ข

ายหุนของกิจก

 - เอบีเอ็น แอมโ

 – ธนาคารกสิกร

พีเอฟ 

เอ็มบี จีเค พีทีอี 

อรริล ลินช 

เอเชีย -ไซรัส 

ารสนิเอเซยี 

ายทรัพยสิน 

เอส 

รัส 

  * การเขาทํารา

ตอ 1.0833 

** อัตราสวนก

เซท พลัส ตอ

 250 – 2 ของผูท

งขางตน ชวงขอ

ัตราสวนดังกล

อยูในชวงระหว

หญจะไมเกิน 1

นี้ เนื่องจากมีหล

ลักษณะบัญชีลู

ปนในการเขาทํ

ษาทางการเงินอิส

งที่ 33 รายละ

าย  หน

การ  

โร อัตรา

รไทย ลาน

บาท

 ลาน

ลาน

บาท

บาท

ลาน

ลาน

 
 
 

ายการดังกลาวเป

 หุนของเอบีเอ็น 

การแลกหุนจากก

อ 0.9064 หุน ข

ทําคําเสนอซื้อ, ร

องอัตราสวนมูล

าวเทียบกับมูล

วาง 9.72 บาท

.44 เทาของมลู

ลายปจจัยที่เกี่ย

ลูกคา และแนวโ

ารายของผูซื้อ 

สระเกี่ยวกับการจาํ

ะเอียดการประ

นวย 
ชวง
เกิด

 

แลกหุน มี.ค

นบาท พ.ค

ตอหุน ก.พ

นบาท เม.ย

นบาท ธ.ค

ตอหุน พ.ค

ตอหุน พ.ค

 

นบาท ก.พ

นบาท พ.ค

ชวงข
 
 

ปนการทําคําเสน

 แอมโร 

การประเมินมูลค

องเอบีเอ็น แอม

รายงานความเห็

ลคารายการตอ

ลคาตามบัญชีข

ทตอหุน – 22.1

ลคาตามบัญชี โ

ยวของในการเข

โนมการเจริญเ

โดยเฉพาะมุมม

าหนายไปซ่ึงสินท

ะเมินมูลคาโด

งเวลาที่
รายการ 

รา
เขา
(บ

 

ค. 2547 

ค. 2547 

พ. 2549 

ย. 2549 

ค. 2550 

ค. 2552 

ค. 2552 

  

พ. 2552 1,

ค. 2552 

ของอัตราสวนม

ร

นอซื้อโดยการแล

คาหุนตามวิธีมูล

โร 

ห็นของที่ปรึกษาท

อมูลคาตามบัญ

ของ CIMBS ณ

16 บาทตอหุน

โดยเฉพาะราย

ขาทํารายการซื้

เติบโตในอนาค

มองตอภาวะอตุ

รัพยและการทําร

ยวิธีเทียบเคีย
าคาในการ
าทํารายการ 
บาทตอหุน) 

(1) 

1 : 1.0833* 

1,309.82 

8.04 

581 

320.32 

4.58 

3.29 

169 – 1,188 

148.94 

มูลคารายการต
มูลคาตาม

ราคาหุนสามัญ

ลกหุน ซึ่งมีอัตรา

ลคาตามบัญชี อ

ทางการเงินอิสระ

ญชีเทากับ 1.00

ณ วันที่ 31 ธั

น อยางไรก็ตาม

การลาสุด ซึ่งเข

ซื้อขายอื่นๆ ได

ต 2) ชวงระยะ

ตสาหกรรมภาย

ายการที่เกี่ยวโยง

ยงกับรายการซื

มูลคาตามบัญ
วันที่เขาทํารา
(บาทตอหุน

 

1 : 0

 

ตอมูลคาตามบั
มบัญชีของ CIM
 CIMBS  (3) =

สวนการแลกหุน

างอิงจากแบบ 2

ะ และงบการเงิน

 – 2.28 เทา โด

ธันวาคม 2553 

ม จากการพิจา

ขาทํารายการเท

แก 1) ขนาดแ

ะเวลาในการเข

ยหลังการเปดเส

ของ CIMBT 

ซื้อขายอื่น 

ญชี ณ 
ายการ 
น) (2) 

อั
ราย

 

.9064** 

967.05 

6.20 

299 

140.32 

4.58 

3.29 

 

823 

148.94 

บญัช ี(1) 
MBS (2) 
= (1)*(2) 

นเทากับ 1 หุนขอ

250 – 2 เทากับ

นของบุคคลที่เกีย่

ดย ที่ปรึกษาทา

 จะไดราคาห

รณาพบวาการ

ทากับมูลคาตา

และคุณภาพขอ

ขาทํารายการที่

สรี  

47

อตัราสวนมูลคา
การตอมูลคาต
บัญช ี(เทา)  
(3) = (1)/(2) 

1

1

1

1

2

1

1

1.42 – 1

1

1.00 – 2
9

9.72 – 22

องแอสเซท พลัส

บ 1 หุนของ แอส

ยวของ 

างการเงินอิสระ

หุนสามัญของ

รเขาทํารายการ

มบัญชี 

องสินทรัพย ทีม

แตกตางกัน 3)

7 

า
ตาม

.20 

.35 

.30 

.94 

.28 

.00 

.00 

.44 

.00 

.28 

.72 

.16 

ส 

ส

ะ

ง 

ร

ม

) 



รายงานควา

 

แ

 

จากแผนภ

อัตราสวน

ที่ปรึกษาท

ชวงราคาที

Seller A

สําหรับกา

 
 5.1.3 วิธี
 

การประเมิ

ตลาดหลกั

บริษัทที่มีล

กําไรสุทธิ 

บริษัทจดท

บริษัท โด

ดานลาง 

 

 

 

0

1

1

2

2

อัต
รา
สว

นต
อม

ูลค
าท

าง
บัญ

ชี 
(เท

า)

ามเห็นของที่ปรึกษ

แผนภาพที่ 7 

ภาพขางตน พบ

นเพิ่มจากมูลคา

ทางการเงินอิสร

ที่การซื้อขายเกิ

pproach) ดังนั้

ารประเมินมูลคา

ธเปรียบเทียบก

มินโดยวิธีเปรียบ

กทรัพยฯ ที่มีลัก

ลักษณะการดํา

 (Price to Earn

ทะเบียนที่ประก

ยมีรายชื่อจัดเรี

ควบรวม

บล

บล.แ

ธนาค

ซ้ือ บล.

-

0.50 

1.00 

1.50 

2.00 

2.50 

2546

ษาทางการเงินอิส

แผนภาพแสด

บวาภายหลังจา

ตามบัญชีอยูระ

ระมีความเห็นว

กิดขึ้นจริง และ

นั้น ที่ปรึกษาทา

าหุนจากการเข

กับอัตราสวนใ

บเทียบกับอัตรา

กษณะการดําเนิ

าเนินงานคลาย

nings Ratio) แ

กอบธุรกิจหลักท

รียงตามมูลคาก

1.20
มกิจการระหวาง

ล.เอบีเอ็น - 

แอสเซท พลัส

ารกสิกรไทย

แอสเซท พลัส
1.35

2547 254

สระเกี่ยวกับการจาํ

ดงระยะเวลาก

ากการประกาศ

ะหวาง 1.00 – 

าการประเมินมู

เปนไปดวยควา

างการเงินอิสระ

าทํารายการ 

ในตลาด (Mar

าสวนในตลาด 

นนิธุรกิจหลักทรั

คลึงกัน นาจะ

และอัตราสวนรา

ทรัพยซึ่งเปนบริ

การซื้อขายเฉลี่ย

1.30
เอพีเอฟ ซ้ือ

บล.ยูไนเต็ด

ซีไอเอ็มบี จี เค พี

ซ้ือ บล.บีเอ็นพ
1.94 

48 2549

การ

าหนายไปซ่ึงสินท

กอนการเปดเส

ศกฎกระทรวง เ ื

1.44 เทา ซึ่งใก

มูลคาโดยวิธีดัง

ามสมัครใจทั้งส

ะนําราคาที่ไดม

rket Compara

 เปนการประเมิ

รัพยคลายคลึงก

ะมีอัตราสวนทา

าคาตลาดตอส

ริษัทที่จดทะเบีย

ยตอวัน และส

พีทีอี

พี
เมอรริ

บล

2550
ประกาศกฎ

รขออนุญาติประ

รัพยและการทําร

สรีธุรกิจหลักท

เร่ือง การขออนุ

กลเคียงกันกับช

กลาวมีความเห

สองฝายระหวา

มาใชกําหนดมูล

able Approach

มินโดยพิจารณา

กับการประกอบ

างการเงินบางป

วนของผูถือหุน

ยนในตลาดหลั

วนแบงทางการ

2.28 
ริล ลินช ซ้ือ

ล.เอเพ็กซ

เ

1.0
ควบรวมกิจการ

ไซรัส - สินเอเซี

2551 255

1.4
ภ

กระทรวง เรื่อง
ะกอบธุรกิจหลกั

ายการที่เกี่ยวโยง

ทรัพยกับรายก

นุญาติประกอบ

ชวงของการทําร

หมาะสมเนื่องจ

างผูซื้อและผูขา

ลคาสูงของชวง

h) 

าอัตราสวนตาง

บธุรกิจของ CIM

ประการ อาทิเช

น (Price to Boo

ักทรัพยแหงปร

รตลาดสําหรับป

เคทีบีเอสซ้ือสินท

จากบล.ซีมิโก

0
รระหวาง บล.

ซีย - ฟนันซา

กา

52 2553

44
ภ

กทรัพย

ของ CIMBT 

การซื้อขายใน

บธุรกิจหลักทรัพ

รายการโดยสวน

จากเปนวิธีที่สะ

าย (Willing B

งราคาที่เหมาะ

งๆ ของบริษัทที

MBS โดยมีสม

ชน อัตราสวน

ok Ratio) ที่ใกล

ะเทศไทยมีดวย

ป 2553 ดังแส

รัพย

ก
1.05 

ารเขาทํารายการ

2554 2

48

นอดีต 

พย เมื่อป 2551

นใหญที่เกิดขึ้น

ะทอนใหเห็นถึง

Buyer Willing

สมสําหรับการ

ที่จดทะเบียนใน

มติฐานหลักวา

นราคาตลาดตอ

ลเคียงกัน กลุม

ยกันทั้งส้ิน 14

สดงไวในตาราง

รครั้งนี้

2555 2556

การเปดเสรีธุ
หลักทรัพย

8 

 

 

น 

ง

g 

ร

น

า

อ

ม

4 

ง

6

ธรกิจ
ย



รายงานควา

 

ลําดับ 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

ที่มา: www

 

ที่ปรึกษาไ

เฉล่ียตอวั

2553 มูล

บริษัทหลัก

ในอันดับ 

เฉล่ียตอวั

ดังกลาววา

 
ตาราง

ลําดับ 

1 

2 

3 

4 

5 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ตารางที
จัดเรยี

บริษัทหลักทรัพ

บริษัทหลักทรัพ

บริษัทหลักทรัพ

บริษัทหลักทรัพ

บริษัทหลักทรัพ

บริษัทหลักทรัพ

บริษัท ทุนภัทร

บริษัทหลักทรัพ

บริษัทหลักทรัพ

บริษัท โกลเบล็

บริษัทหลักทรัพ

บริษัทหลักทรัพ

บริษัท ทรีนีต้ี ว

บริษัทหลักทรัพ

.setsmart.com 

ไดทําการศึกษา

ันของบริษัทจด

ลคาการซื้อขาย

กทรัพยจดทะเบี

1 – 10 ออก

ันใกลเคียงกับ 

ากลุม Focus โ

ที่ 35 รายชื่อบ

บริษัทหลักทรัพ

บริษัทหลักทรัพ

บริษัท โกลเบล็

บริษัทหลักทรัพ

บริษัทหลักทรัพ

ษาทางการเงินอิส

ที ่34 รายชื่อบ
ยงตามมลูคากา

ร

พย กิมเอ็ง (ประ

พย คันทรี่ กรุป จ

พย เอเซยี พลัส 

พย เคจีไอ (ประ

พย ฟนันเซีย ไซร

พย บัวหลวง จํา

ร จาํกัด (มหาชน

พย ยูโอบี เคยเฮี

พย โนมูระ พัฒน

ลก็ โฮลด้ิง แมนเ

พย ซิกโก จํากัด 

พย บีฟท จํากัด 

วัฒนา จํากัด (ม

พย ยูไนเต็ด จําก

าบริษัทหลักทรั

ดทะเบียนขางต

เฉล่ียตอวันของ

บียนซึ่งมีมูลคา

จากกลุมตัวอย

 CIMBS โดย

โดยรายชื่อบริษั

บริษัทหลักทรั

ร

พย ยูโอบี เคยเฮี

พย โนมูระ พัฒน

ลก็ โฮลด้ิง แมนเ

พย ซิกโก จํากัด 

พย บีฟท จํากัด 

สระเกี่ยวกับการจาํ

บริษัทหลักทรัพ
ารซื้อขายเฉล่ี

รายชือ 

ะเทศไทย) จํากัด

จํากัด (มหาชน) 

จํากดั (มหาชน)

เทศไทย) จํากัด 

รัส จาํกัด (มหาช

กัด (มหาชน) 

น) 

ฮียน (ประเทศไท

นสิน จํากัด (มหา

เนจเมนท จํากัด 

 (มหาชน) 

 (มหาชน) 

หาชน) 

กัด (มหาชน) 

รัพยที่จดทะเบีย

ตน สูงกวามูลค

ง CIMBS อยูที

าการซื้อขายเฉลี

ยาง สงผลใหได

ตอไปนี้ที่ปรึกษ

ษทัในกลุม Focu

รพัยจดทะเบยี

รายชือ 

ฮียน (ประเทศไท

นสิน จํากัด (มหา

เนจเมนท จํากัด 

 (มหาชน) 

 (มหาชน) 

าหนายไปซ่ึงสินท

ัพยจดทะเบียน
ล่ียตอวัน และส

 (มหาชน) 

 

) 

 (มหาชน) 

ชน) 

ย) จํากัด (มหาช

าชน) 

 (มหาชน) 

ยนทั้ง 14 บริษ

คาการซื้อขายห

ที่ประมาณ 474

ล่ียตอวันมากก

ดกลุมบริษัทหลั

ษาทางการเงิน

us แสดงไวในต

ยนซึ่งมีมูลคาก

ย) จํากัด (มหาช

าชน) 

 (มหาชน) 

รัพยและการทําร

นในตลาดหลั
สวนแบงทางก

ช่ือยอ
หลักทรั

KEST

CGS

ASP

KGI 

FSS 

BLS

PHATR

ชน) UOBK

CNS

GBX

SSEC

BSEC

TNITY

US 

ษัทดังกลาวขาง

หลักทรัพยเฉล่ีย

4 ลานบาท ดัง

วา 2,000.00 ล

ักทรัพยจดทะเบ

อิสระจะเรียกก

ตารางดานลาง 

การซื้อขายเฉลี

ช่ือยอ
หลักทรั

ชน) UOBK

CNS

GBX

SSEC

BSEC

ายการที่เกี่ยวโยง

ักทรัพยแหงป
การตลาดสําห

อ
รพัย 

การจดั
ตามสว
ทางการ

T 1

S 2

P 3

 4

 7

 9

RA 1

KH 1

S 1

X 2

C 24

C 2

Y 2

3

งตนและเห็นวา

ยตอวันของ CIM

งนั้น ที่ปรึกษาท

ลานบาท และ/ห

บียนจํานวน 7 

กลุมบริษัทหลัก

 

ล่ียตอวันใกลเ

อ
รพัย 

การจดั
ตามสว
ทางการ

KH 1

S 1

X 2

C 24

C 2

ของ CIMBT 

ประเทศไทย  
หรับป 2553 
ดอันดับ
วนแบง
รตลาด 

มูล
ขาย

(ล

1   

2   

3   

4   

7   

9   

0   

6   

8   

0   

4   

6   

7   

1   

ามูลคาการซื้อข

MBS คอนขาง

ทางการเงินอิสร

หรือ มีสวนแบง

 บริษัทซึ่งมีมูล

กทรัพยจดทะเบี

เคียงกับ CIMB
ดอันดับ
วนแบง
รตลาด 

มูล
ขาย

(ล

6   

8   

0   

4   

6   

49

ลคาการซื้อ
ยเฉล่ียตอวัน  
ลานบาท) 

      6,528  

      3,039  

      2,689  

      2,379  

      2,316  

      2,234  

      2,147  

      1,318  

      1,217  

      1,099  

         757  

         594  

         580  

         428  

ขายหลักทรัพย

งมาก โดยในป

ระจึงทําการตัด

งทางการตลาด

ลคาการซื้อขาย

บียน 7 บริษัท

BS (กลุม Focu
ลคาการซื้อ
ยเฉล่ียตอวัน  
ลานบาท) 

      1,318  

      1,217  

      1,099  

         757  

         594  

9 

ย

ป 

ด

ด

ย

ท

us) 



รายงานควา

 

ลําดับ 

6 

7 

ที่มา: www

 
ในการปร

แบงเปน 2

จํานวน 7 
 
5.1.3.1 วิ ี
 

สําหรับกา

กําหนดให

ปรึกษาทา

การ 240

รายละเอยี
 

บริ

คา
ค

ที่มา

ามเห็นของที่ปรึกษ

บริษัท ทรีนีต้ี ว

บริษัทหลักทรัพ

.setsmart.com 

ะเมินมูลคาดว

2 กรณี คือ กร

 บริษัท โดยมีรา

ธีอัตราสวนรา

ารประเมินมูลคา

หวันที่ 2 มีนาค

างการเงินอิสระ

0 วันทําการ แ

ยด ดังนี้ 

ต

รษัทหลักทรัพย

K
C
A
K
F
B

PHA
UO

C
G
SS
BS
TN

U
เฉล่ีย P/BV สํา
าเฉล่ีย P/BV สํ
: ขอมูล ณ วันที่ 2

 

ษาทางการเงินอิส

ร

วัฒนา จํากัด (ม

พย ยูไนเต็ด จําก

วยวิธีเปรียบเที

รณีเทียบเคียงกั

ายละเอียดการป

าคาตอมูลคาต

าหุนสามัญของ

คม 2554 เปนว

ะไดคํานวณ P/B

และ 360 วัน

ตารางที่ 36 P/B

จดทะเบียนทัง้

EST 
CGS 
ASP 
KGI 
FSS 
BLS 
ATRA 

OBKH 
CNS 
GBX 
SEC 
SEC 
NITY 
US 
าหรับบริษัททัง้
สําหรับกลุม Fo
2 มีนาคม 2554 จ

สระเกี่ยวกับการจาํ

รายชือ 

หาชน) 

กัด (มหาชน) 

ยบกับอัตราสว

กับบริษัทหลักท

ประเมินมูลคาด

ตามบัญชี (Pri

ง CIMBS โด

วันที่ใชในการคํ

BV เฉล่ียยอนห

นทําการ สําหรั

BV เฉล่ียยอน

งหมด 
15 วัน

1.8
0.7
1.4
1.1
0.8
2.1

n/
0.6
0.5
0.7
0.6
0.7
0.5
0.6

หมด 0.9
ocus 0.6
จาก www.setsm

าหนายไปซ่ึงสินท

วนในตลาดนั้น

ทรัพยจดทะเบีย

ดังตอไปนี้ 

ce to Book R

ดยใชวิธีอัตราส

คาํนวณอัตราสว

หลัง 15 วันทําก

รับบริษัทหลักท

นหลังของบริษั
ระยะเว

น 30 วัน 

3 1.87 
0 0.71 
5 1.43 
5 1.13 
7 0.88 
1 2.08 

/a n/a 
1 0.62 
3 0.54 
3 0.76 
3 0.63 
9 0.80 
4 0.54 
3 0.65 
7  0.97  
4  0.65 
art.com 

รัพยและการทําร

ช่ือยอ
หลักทรั

TNITY

US 

น ที่ปรึกษาทาง

ยนทั้งหมด 14 

Ratio Approach

วนราคาตอมูล

วนราคาตอมูลค

การ 30 วันทําก
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คา
ค
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จากตาราง

PER ที่สูง

การคํานว

โดยมีรายล
 
ที่ปรึกษาท

31 ธันวาค

ดังนี้ 

 

กรณีที่ 1:

 
ตาราง

 

 

 

 

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

รษัทหลักทรัพย

U

าเฉล่ีย PER สํา
คาเฉล่ีย PER สํ
ขอมูล ณ วันที่ 2 

งขางตนจะเห็น

กวา 30 เทา เช

ณคาเฉลี่ย PE

ละเอียดการตดั

ทางการเงินอิสร

คม 2553 เพื่อ

:  การประเมิน

ทะเบียนใน

งที ่40 การประ
ระยะเวลา

(วนั

15 วั

30 วั

60 วั

90 วั

180 ว

240 ว

360 ว

ชวงราค
หมายเหตุ * กํ

ษาทางการเงินอิส

จดทะเบียนทัง้

US 

าหรับบริษัททั้งห
สําหรับกลุม Fo
 มีนาคม 2554 จา

นไดวา ชวงของ

ชน BSEC CG

ER เพื่อไมใหก

ดขอมูลที่ไมนําม

ระไดนําคาเฉลี่ย

คํานวณราคาหุ

นมูลคาหุนสามั

นตลาดหลักทรพั

ะเมินมูลคาโด
เฉล่ียยอนหลัง

นทําการ) 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

คาหุนสามัญ C
กาํไรสุทธิตอหุนคํา

และจํานวนหุนสา

สระเกี่ยวกับการจาํ

งหมด 
15 วัน

n/

หมด 11.8
cus 15.6
าก www.setsma

 PER เฉล่ียยอ

GS GBX และ U

การประเมินมูลค

มาใช ดังแสดงไ

ย PER ยอนห

หุนสามัญของ C

มัญของ CIMBS

พย  

ดยการเทียบเคี
ง คาเฉล่ีย P

(เทา) (1

1

1

1

1

1

1

1

CIMBS (บาทตอ
านวณจากกําไรสุท

ามัญที่ออกและชํา

าหนายไปซ่ึงสินท

ระยะเว
น 30 วัน 

/a n/a 

0 11.97 
1 15.91 
rt.com 

อนหลังขางตนที

US ดังนั้น ที่ปรึ

คาในครั้งนี้ไดรับ

ไวในตารางขาง

ลังไปคูณกับกํา

CIMBS โดยรา

S โดยการเทียบ

คียงกับ PER เ
PER 
1) 

กําไรสุ

11.80 

11.97 

11.81 

12.69 

13.14 

13.82 

17.01 

อหุน) 
ทธิของ CIMBS ณ

าระแลวของ CIM

รัพยและการทําร

วลาเฉล่ียยอนห
60 วัน 90 วั
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11.81 12.
16.38 17.

ที่คอนขางหางกั

รึกษาทางการเงิ

ับผลกระทบ อั

งตน 

าไรสุทธิตอหุนข

ายละเอียดการป

บเคียงกับ PER 

เฉล่ียยอนหลัง
สุทธิตอหุน* (บา
ตอหุน) (2) 

0.

0.

0.

0.

0.

0.

0.

0
ณ วันที่ 31 ธันวา

BS จํานวน 50 ลา

ายการที่เกี่ยวโยง

หลัง (จํานวนวัน
วัน 180 วัน 

n/a 40.25 

.69 13.14 

.58 18.60 

กันมาก เนื่องจา

งินอิสระจึงไมได

อันจะสงผลใหไ

ของ CIMBS ต

ประเมินมูลคาส

 เฉล่ียยอนหลงั

งของทุกบริษทั
าท ราคาหุน

(3)

.03 

.03 

.03 

.03 

.03 

.03 
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าคม 2553 ซ่ึงเทา

านหุน 

ของ CIMBT 

นทําการ) 
240 วัน 
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 13.82 
 18.75 

ากบริษัทหลักท
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ตามงบการเงินส้ิ

สามารถแบงออ

งของทุกบริษัทห

ทหลักทรัพยจ
น (บาทตอหุน)
) = (1)*(2) 
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จากตาราง

0.61 บา

ราคาตอมู

ของหุนใน
 
นอกจากนี้

การทํากําไ

และมิไดคํ

ปรึกษาทา

ของ CIMB

 
5.1.4 วิธีมู
 

การประเมิ

กิจการ โด

ตนทุนทาง

 

ที่ปรึกษาท

ที่วา CIMB

นัยสําคัญ

ทางการเงิ

ามเห็นของที่ปรึกษ

:  การประเมิน

ตารางที ่4
ระยะเวลา

(วนั

15 วั

30 วั

60 วั

90 วั

180 ว

240 ว

360 ว

ชวงราค
หมายเหตุ * กํ

งขางตน ราคา

าทตอหุน อย

มูลคาตามบัญชี

นการซื้อขาย ลัก

นี้ การประเมินมู
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านึงถึงความสา

างการเงินอิสระ

BS 
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ษาทางการเงินอิส

นมูลคาหุนสามั

41 การประเมิ
เฉล่ียยอนหลัง

นทําการ) 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

วันทําการ 

คาหุนสามัญ C
กาํไรสุทธิตอหุนคํา

และจํานวนหุนสา

าหุนสามัญขอ

ยางไรก็ดี การป

ชี เชน ความแต

กษณะบัญชีลูก

มูลคาดวยวิธีอัต
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ามารถของสินท

ะเห็นวาวิธีอัตรา

สุทธิของกระแ
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จัดทําประมาณ
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ธุรกิจของ CIMB

ะกอบการที่เกิด

สระเกี่ยวกับการจาํ

มัญของ CIMBS

มนิมูลคาโดยก
ง คาเฉล่ีย P

(เทา) (1

1

1

1

1

1

1

2

CIMBS (บาทตอ
านวณจากกําไรสุท

ามัญที่ออกและชํา

อง CIMBS ตา

ระเมินมูลคาหุ

ตกตางของขนา

คา และความสั

ตราสวนราคาต

ดยมิไดคํานึงถึง

ทรัพยดังกลาวใ

าสวนราคาตอกํ

แสเงินสด (Di

นวิธีการประเมิน

ะ (Free Cash 

Weighted Ave

ณการทางการเงิน

ยางตอเนื่อง (G

BS ทั้งนี้ สมมติ

ดขึ้นจริงในอดี

าหนายไปซ่ึงสินท

S โดยการเทียบ

การเทียบเคียง
PER 
1) 

กําไรสุ

15.61 

15.91 

16.38 

17.58 

18.60 

18.75 

20.31 

อหุน) 
ทธิของ CIMBS ณ

าระแลวของ CIM

ามวิธีอัตราสว

นสามัญดวยวิ ี

าดบริษัทหลักท

สัมพันธกับดัชนี

ตอกําไรสุทธิตอ

งมูลคาสินทรพั

ในการสรางราย

กําไรสุทธิตอหุน

scounted Cas

นมูลคาโดยคํานึ

Flow to Firm)

rage Cost of C

นเปนระยะเวล

oing Concern

ตฐิานที่ที่ปรึกษา

ต ประกอบกับ

รัพยและการทําร

บเคียงกับ PER 

งกับ PER เฉลี
สุทธิตอหุน* (บา
ตอหุน) (2) 

0.

0.

0.

0.

0.

0.

0.

0
ณ วันที่ 31 ธันวา

BS จํานวน 50 ลา

นราคาตอกําไ

ธีดังกลาวมีขอ

ทรัพยจดทะเบีย

นตีลาดหลักทรพั

อหุนเปนการปร

ยของ CIMBS 

ยไดและผลตอบ

นเปนวิธีการประ

sh Flows App

นึงถึงความสาม

) ที่คาดวาจะได

Capital: WACC

า 5 ป (ตั้งแต ป

n Basis) และ

าทางการเงินใช

บนโยบายและ

ายการที่เกี่ยวโยง

 เฉล่ียยอนหลัง

ล่ียยอนหลังขอ
าท ราคาหุน

(3)

.03 

.03 
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.03 

.03 

.03 
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าคม 2553 ซ่ึงเทา

านหุน 

ไรสุทธิตอหุน

จํากัดบางประ

ยนที่นํามาใชใน

พยโดยรวม (Ma

ะเมินราคาหุนโ
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ะเมินมูลคาที่ไม

proach) 

มารถในการสรา

ดรับจากการทําป

C) เพื่อหามูลคา

ป 2554 – ป 25

ะไมมีการเปลี่ยน

ชในการจัดทําป

แผนการดําเนิ
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สัมภาษณ

เงินพิจารณ

 

อยางไรก็ดี

สงผลให C

อันประกอ

สมมติฐาน

2555 อยา

มูลคาหุนส

 

สมมติฐาน

 
สมมติฐา
 

รา

านวนวันที่มีการซื้

ลคาการซื้อขายเ

ละ MAI 

วนแบงทางการต

MB-GK) 

ลคาการซื้อขายเ

MBS ใน SET แ

K) 

านายหนาซื้อขาย

ริมาณตราสารอ

นใน TFEX 

วนแบงทางการต

ริมาณสัญญาลว

นของ CIMBS ใน

านายหนาซื้อขาย

ยไดคาธรรมเนีย

ยไดอื่น 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ณผูบริหารของ C

ณาแลวเห็นวามี

ดี ที่ปรึกษาทาง

CIMBS ไมสาม

อบดวย การลงท

นดังกลาว CIM

างไรก็ดี สาเหตุ

สามัญของ CIM

นสําคัญที่ใชในก

นดานรายได 

ตารางท

ายการ 

ซื้อขาย 

ฉลี่ยตอวันใน SE

ตลาดของ CIMB

ฉลี่ยตอวันของ 

และ MAI (รวม C

ยหลักทรัพยเฉลี่

นุพันธซื้อขายเฉ

ตลาดของ CIMB

วงหนาซื้อขายเฉ ี

น TFEX 

ตราสารอนุพันธเ

ยมและคาบริการ

ษาทางการเงินอิส

CIMBS และขอ

มีความสอดคล

งการเงินอิสระไ

มารถลงทุนเพิ่ม

ทุนขยายสาขา 

BS อาจยังไม

ที่ ที่ปรึกษาทา

MBS ตามสภาพ

การจัดทําประม

ที่ 42 สมมติฐ

หน

วั

ET ลาน

S (รวม 

CIMB-

ลาน

ย % ขอ

ซื้อข

CI

ฉลี่ยตอ สัญ

BS 

ลี่ยตอ สัญ

เฉลี่ย บาท/

ร พัน

พัน

สระเกี่ยวกับการจาํ

อมูลดานสภาว

องกับการประก

ไดกําหนดสมม

มเติมตามเปาห

การลงทุนเพื่อเ

มีความพรอมกั

งการเงินอิสระ

พปจจุบัน โดยไ

มาณการทางกา

านดานรายได

นวย 
255

ัน/ป 2

นบาท 16,

% 1.2

นบาท 4

องมูลคา

ายของ 

MBS 

0.2

ญญา 8,8

% 0.7

ญญา 

/สัญญา 3

นบาท 13,8

นบาท 47,8

าหนายไปซ่ึงสินท

ะตลาด การแข

กอบธุรกิจในปจ

ติฐานวา CIMB

มายที่ตั้งไวในแ

เพิ่มพนักงาน แ

กับภาวะการแข

เลือกจัดทําประ

ไมคํานึงถึงผลก

ารเงินมีดังนี้ 

ดสําหรับจัดทํา
ขอมูลในอดี

51 2552 

247 243
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25% 0.82%

406 290

24% 0.24%

837  12,771

78% 0.50%

68  63

379  393

827 31,089

847 20,194

รัพยและการทําร

ขงขันในอุตสาห

จจุบันและอนา

BS ไมมีการเพิ

แผนประกอบธุ

และการลงทุนใน

ขงขันที่อาจสูงขึ้

ะมาณการภาย

ระทบจากการเ

าประมาณการ
ดีต 

2553 

 242 

  29,066  

 0.93% 

 474 

 0.20% 

  18,676  

 0.38% 

  71  

  309  

 65,337 

 46,774 

ายการที่เกี่ยวโยง

หกรรม สภาพเศ

คต 

พิ่มทุนในชวงระ

รกิจ ซึ่งจัดทําโ

นระบบซื้อขายห

ขึ้น ภายหลังกา

ยใตสมมติฐานด

เพิ่มทุนในอนาค

รทางการเงนิข
ป

2554 255

245 2

27,000  27,0

1.00% 1.0

540 5

0.18% 0.1

20,000  22,0

0.50% 0.5

100  

309  3

45,320  

42,585 34,5

ของ CIMBT 

ศรษฐกิจ ซึ่งที่ป

ะยะเวลาที่จัดทํ

ดยคณะผูบริหา

หลักทรัพยใหม

รเปดเสรีธุรกิจห

ดังกลาว เนื่องจ

คต 

ของ CIMBS 
ประมาณการใน
55 2556 

245 245 

000  27,000 

00% 1.00% 

540 540 

5% 0.12% 

000  24,200 

50% 0.50% 

110  121 

309  309 

-  - 

585 34,585 

55

ปรึกษาทางการ

าประมาณการ

ารของ CIMBS

 ดังนั้น ภายใต

หลักทรัพยในป

จากตองการหา

นอนาคต 
2557 

 245 

  27,000  

 1.00% 

 540 

 0.12% 

  26,620  

 0.50% 

  133  

  309  

  -  

 34,585 

5 

ร

ร 

S 

ต

ป 

า

2558 

245 

27,000  

1.00% 

540 

0.12% 

29,282  

0.50% 

146  

309  

-  

34,585 



รายงานควา
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ามเห็นของที่ปรึกษ

มูลคาการซื้อข

ตอวันใน SET 

ปรึกษาทางการ

2558 
 
สวนแบงทางก

การตลาดของ 

ปรึกษาทางกา

เฉล่ียรอยละ 1.

คานายหนาสํา

ขายหลักทรัพย

0.18 ของมูลคา

ในป 2555 แล

ภายหลังการเป

 

ปริมาณสัญญ

ลวงหนาซื้อขาย

สัญญา สําหรั

ตอป เพื่อสะทอ

การลงทุน อีกท

อนาคต  

 

สวนแบงทางก

ทางการตลาดข

0.38 ของปริม

อิสระประมาณ

 

รายไดคาธรร

งานดานวาณิช

ดังนั้น ที่ปรึกษา

2558 อยางไร

อิสระประมาณ
 
 
 

ษาทางการเงินอิส

ขายเฉลี่ยตอวั

และ mai สําห

รเงินอิสระประม

การตลาดของ

 CIMBS ใน SE

รเงินอิสระประ

.00 ของมูลคาซื

าหรับการซื้อข

ยในป 2554 โด

าการซื้อขายทัง้

ละสําหรับป 25

ปดเสรีตลาดนา

ญาลวงหนาซื้อ

ยเฉล่ียตอวันใน

รับป 2555 เปน

อนถึงความนิย

ทั้งยังเพื่อสะทอ

การตลาดของ

ของ CIMBS ใ

าณการซื้อขาย

ณการใหสวนแบง

รมเนียมและค

ชธนกิจไวกับธน

าทางการเงินอิส

ก็ดี สําหรับป 2

ณการโดยอางองิ

สระเกี่ยวกับการจาํ

วันใน SET แล

หรับป 2554 โด

มาณการใหมูล

ง CIMBS ในธ

ET และ mai ร

มาณการใหสว

ซื้อขายทั้งหมด

ขายหลักทรัพ

ดยอางอิงจากก

งหมดของ CIM

556 เปนตนไ

ยหนาซื้อขายห

ขายเฉล่ียตอว

น TFEX สําห

นตนไป ที่ปรึกษ

ยมของนักลงทุน

อนถึงความหลา

ง CIMBS ในธุ

ในธุรกิจนายหน

ยทั้งหมดในป 2

งทางการตลาด

คาบริการ –  

นาคารในอนาค

สระไดประมาณ

2554 CIMBS 

งจากการสัมภา

าหนายไปซ่ึงสินท

ละ mai – ที่ปรึ

ดยอางอิงจากป

การซื้อขายเฉลี

ธุรกิจนายหนา

วมเทากับรอยล

วนแบงทางการ

แตละป 

พย – ที่ปรึกษ

ารสัมภาษณผู

BS ในป 2554 

ปเทากับรอยล

หลักทรัพย ที่จะ

วันใน TFEX 

รับป 2554 โ

ษาทางการเงินอิ

นรายยอยในกา

ากหลายที่เพิ่ม ึ

ธุรกิจนายหนา

นาซื้อขายสัญญ

551 – 2553 

ดมีจํานวนคงทีที

เนื่องจากภายห

คต โดย CIMBS

ณการให CIMB

จะยังคงมีรายไ

ษณผูบริหาร  

รัพยและการทําร

กษาทางการเงิ

ระมาณการที่จั

ล่ียตอวันมีมูลค

าซื้อขายหลักท

ละ 1.25 รอยล

ตลาดของ CIM

ษาทางการเงินอิ

บริหารและแผน

 และประมาณก

ะ 0.12 เพื่อสะ

เริ่มตนขึ้นในวัน

– ที่ปรึกษาทา

ดยอางอิงจากป

อิสระประมาณ

ารใชตราสารอ

ขึ้นของสินคาป

าซื้อขายสัญญ

ญาลวงหนาเทา

ตามลําดับ สํา

ที่รอยละ 0.50 ข

หลังการเขาทํา

S จะไมประก

BS ไมมีรายไดจ

ไดสวนดังกลาว

ายการที่เกี่ยวโยง

งินอิสระประมา

จัดทําโดยทีม R

คาคงที่ที่ 27,00

ทรัพย – ในป 

ละ 0.82 และรอ

MBS สําหรับป 

อิสระไดประมาณ

นการดําเนินงา

การใหคานายห

ะทอนใหเห็นถึง

นที่ 1 มกราคม 

างการเงินอิสระ

ประมาณการข

ณการใหปริมาณ

นุพันธ เปนเครื

ประเภทสัญญา

ญาลวงหนา – 

ากับรอยละ 0.7

หรับป 2554 –

ของปริมาณกา

รายการ ธนาค

อบธุรกิจดานที

จากคาธรรมเนีย

วสําหรับครึ่งปแ

ของ CIMBT 

าณการมูลคากา

Research ของ 

0 ลานบาท สํา

 2551 – 2553

อยละ 0.93 ตา

 2554 – 2558

ณการคานายห

านของ CIMBS

หนาลดลงเทากั

งภาวะการแขงข

2554 

ะประมาณการป

ของ TFEX ซึ่ง

ณการซื้อขายเติ

ร่ืองมือจัดการค

ลวงหนาซื้อขา

ในป 2551 – 2

78 รอยละ 0.5

– 2558 ที่ปรึกษ

ารซื้อขายทั้งหม

คารมีแผนการที

ที่ปรึกษาทางกา

ยมและคาบริกา

แรก โดยที่ปรึกษ

56

ารซื้อขายเฉลี่ย

 CIMBS โดยที่

าหรับป 2555 –

3 สวนแบงทาง

ามลําดับ โดยที่

8 มีจํานวนคงที่

หนาจากการซื้อ

 เทากับรอยละ

กับรอยละ 0.15

ขันที่อาจสูงขึ้น

ปริมาณสัญญา

เทากับ20,000

บโตรอยละ 10

ความเสี่ยงจาก

ยใน TFEX ใน

2553 สวนแบง

50 และรอยละ

ษาทางการเงิน

ดแตละป 

ที่จะรับโอนสวน

ารเงินอีกตอไป

ารในป 2555 –

ษาทางการเงิน

6 

ย

ที่

– 

ง

ที่

ที่
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คา

คา

ภ า

คา

เงิน

รายงานควา

 

 ร

 
สมมติฐา
 

ต

ราย

าธรรมเนียมและ

าใชจายในการดํา

า ษี เ งิ น ไ ด  ค า

าใชจายอื่นๆ 

นลงทุน 

 

 
ก

ข

 

 
ข

อ

ก

ป

 

 ภ

ส

 

 
 

ทั้งนี้ ที่ปรึก

อัตราคิดล

น้ําหนักสา
 

 
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

รายไดอื่น – ร

ผล รายไดดอก

เงินอิสระประม

 
นดานตนทุนแ

ตารางที่ 43 ส

ยการ 

บริการ 

าเนินงาน 

าภาษี อ า ก ร  แ

 

คาธรรมเนียม

ก.ล.ต. สํานักหั

ขายของ CIMB

 

คาใชจายในก

ของเงินเดือน โ

อาคารและอุป

การดําเนินงาน

ปรึกษาทางการ

 

ภาษีเงินได คา

สัดสวนของภา

 

เงินลงทุน – ที

 

กษาทางการเงิ

ลดในการคํานว

ามารถคํานวณไ

ษาทางการเงินอิส

รายไดอื่นประก

เบี้ยจากการให

มาณการโดยอา

และคาใชจาย 

มมติฐานดาน

หนวย 

พันบาท

พันบาท

และ พันบาท

พันบาท

มและบริการ –

หกับัญชี (Thaila

BS ในแตละป 

การดําเนินงาน

โบนัส และสวัส

กรณ และคาตั

นสําหรับป 255

รเงินอิสระประม

าภาษีอากร แ

ษีเงินได คาภาษ

ที่ปรึกษาประมา

นอิสระใชตนทุ

ณมูลคาปจจุบั

ไดตามสมการด

WACC

สระเกี่ยวกับการจาํ

กอบดวยผลกําไ

หกูยืมแกลูกคาเ

งอิงจากขอมูลใ

 

นตนทุนและคา

 
2551 

ท 10,537 

ท  156,669 

ท  30,079 

ท  2,378 

– ประกอบดว

and Clearing 

น – คาใชจาย

สดิการตางๆ คา

ตัดจําหนายสิน

54 – 2558 

มาณการโดยอา

และคาใชจายอื

ษีอากร และคา

าณการเงินลงทุ

นทางการเงินเฉ

บันของกระแสเงิ

ดังนี้ 

C = Ke*[E/(D+

าหนายไปซ่ึงสินท

ไร (ขาดทุน) ที

เพื่อซื้อหลักทรัพ

ในอดีตและจาก

าใชจายสําหรั
ขอมูลในอดีต 

2552 2

11,207 2

174,324 29

35,802 4

18,835 

วยคาธรรมเนียม

House: TCH) 

ยในการดําเนิน

าใชจายที่เกี่ยว

ทรัพยที่ไมมีตัว

โดยอางอิงจา

างอิงจากมูลคา

อื่นๆ – ที่ปรึกษ

าใชจายอื่นๆ ตอ

นในอนาคตโด

ฉล่ียถวงน้ําหนั

งินสดจากการด

E)] + Kd*(1 - 

รัพยและการทําร

ที่เกิดจากการซื้อ

พย (Margin Lo

กการสัมภาษณ

ับจัดทําประม
 
2553 255

20,373 22,

93,006 285,

42,224 53,

9,280 5,

มที่ CIMBS ต

 และหนวยงาน

งานประกอบด

กับอาคารและ

วตน ที่ปรึกษาท

กคาใชจายในอ

าการซื้อขายขอ

ษาทางการเงิน

อรายไดคานาย

ยอางอิงจากกา

นัก (Weighted 

ดําเนินงานของ

t)*[D/(D+E)]  

ายการที่เกี่ยวโยง

อขายหลักทรัพ

oans) และราย

ณผูบริหาร 

าณการทางกา
ป

54 2555 

476  20,738

731 282,435

199  44,769

000 5,000

ตองชําระใหกับ

นอื่นๆ โดยสามา

ดวย คาใชจายที

ะสถานที่ ไดแก 

ทางการเงินอิส

อดีต สําหรับใน

อง CIMBS ในแ

อิสระประมาณ

ยหนาเฉลี่ยสําห

ารสัมภาษณผูบ

Average Cos

ง CIMBS ซึ่งต

  

ของ CIMBT 

พย รายไดดอกเ

ไดอื่นๆ โดยที่ป

ารเงินของ CI
ระมาณการใน

2556 

8  19,296  

5 289,516 

9  36,356  

0 5,000 

ตลาดหลักทรัพ

ารถคํานวณจา

ที่เกี่ยวกับพนักง

 คาเชาสถานที่

ระประมาณกา

นสวนของคาคอ

แตละป 

ณการรายการนี้โ

หรับป 2551 – 2

บริหาร 

st of Capital:

นทุนทางการเงิ

57

เบี้ยและเงินปน

ปรึกษาทางการ

MBS 
นอนาคต 

2557 

19,621  

299,505 3

36,554  

5,000 

พยฯ สํานักงาน

กมูลคาการซื้อ

งาน ทั้งในสวน

 คาเสื่อมราคา

ารคาใชจายใน

อมมิชชั่นนั้น ที่

โดยอางอิงจาก

2553  

 WACC) เปน

งินถัวเฉลี่ยถวง

7 

น

ร

2558 

19,978  

06,025 

36,772  

5,000 

น 

อ

น

า

น

ที่

ก

น

ง



รายงานควา

 

อยางไรก็ต

Capital A

โดยรายละ

   
 

ทั้งนี้ อัตรา

คํานวณหา

 
 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ตามในการคํา

Asset Pricing M
 

 

โดยที่ 

Rf  = 

β  = 

Rm = 

 

ะเอียดการคําน

R
R
β
C
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37 ตอป (ที่มา :

ผลตอบแทนจ

ย (“คาเบตา”) 

บตาเฉลี่ยยอนห

berg และประม

างการเงินอิสร
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ป
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วิธีกา
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2. วิธีเทียบเคี
3. วิธีเปรียบ

วิธีอัตรา
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มาซึ่งธุรกิจหลัก
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างตน มีชวงราค

ละวิธี มีความเห

วิธี เพื่อใชในกา

สระมีความเห็น

ซึ่งมีสภาพคลอ

าะสมในการสะ

เนินกิจการ  แ

วิธีมูลคาตามบั

ลคาหุนในการเ

อนใหเห็นถึงแน

งและเปนไปดว

าสวนเพิ่ม (Pre

รึกษาทางการเ

วนเพิ่มจากมูล

นที่ไดสามารถนํ

หุนที่ใชในการเข

วยวิธีดังกลาวมี

ตไมเหมาะสมกั

วเปนการประเ

ารทํากําไรและ

าโดยคํานึงถึงค

ดคํานึงมูลคาข

ของ CIMBT 

มาะสม
การ
มูลคา 

รา
รายก
ราคา

สม 

สม 5.0

ะสม 

ะสม 

6

2,817

ะสม 

คาระหวาง 0.35

หมาะสมที่แตก

ารกําหนดราคา

นวามูลคาของ C

งสูงดังนั้น ที่ป ึ

ะทอนมูลคาของ

และขายทรัพ

บัญชีจะนําไปใช

เขาทํารายการค

นวปฏิบัติทั่วไป

วยความสมัครใ

emium) ที่ผูซื้

เงินอิสระไดใชม

ลคาตามบัญชีที

นํามาใชกําหนด

ขาทํารายการคร

มีความเหมาะส

กับการซื้อกิจกา

เมินมูลคากิจก

ะผลการดําเนินง

ความสามารถใ

ของสินทรัพยห

60

าคาในการเขาท
การสูงกวา (ตํ่าก
าโดย IFA (รอย

5.04% 

04% - (117.04%

 

66.83% - 3.03%

7.14% - 1,573.

n/a 

5 บาทตอหุน –

กตางกัน ดังนั้น

าหุนสามัญของ

CIMBS สวน

รึกษาทางการ

ง CIMBS โดย

ย สินทั้ งหมด 

ชกําหนดราคา

คร้ังนี้  

ในการซื้อขาย

ใจทั้งสองฝาย

ซื้อยินยอมจาย

มูลคาสวนเพิ่ม

ที่เหมาะสม ใน

ดคาสูงของชวง

ร้ังนี้   

สมสําหรับการ

ารในสัดสวนที่

าร ณ ขณะใด

งานในอนาคต 

ในการทํากําไร 

มุนเวียน และ

0 

ทํา
กวา) 
ยละ) 

%) 

% 

77% 

– 

น 

ง 

 

 



รายงานควา

 

วิธีมูลคาป

กระแสเงนิ

 

ที่ปรึกษาก

อื่นเปนรา

22.16 บา

ราคาประ

ใกลคาต่ํา

ของ CIMB

ราคาที่สม

1. ร

2. 

3. 
ก

ก

ธ

 
5.2 ความ
 

เงื่อนไขหล

อนุมัติจาก

การขายหุ

รายการแ

นอกจากนี้

ทํารายการ

เห็นวาเงื่อ

ใหแกฝาย

ามเห็นของที่ปรึกษ

ปจจุบันสุทธิขอ

นสด 

การเงินอิสระมี

คาที่เหมาะสม 

าทตอหุน โดย

เมินโดยปรึกษา

แตเมื่อพิจารณ

BS และความส

มเหตุสมผลและ

ราคาในการเขา

แนวโนมของผล

เปดเสรีธุรกิจหล

เปนชวงราคาที

กฎกระทรวงเรื่อ

การทํารายการ

ธุรกิจไดโดยไม

มเหมาะสมขอ

ลักในการเขาทํ

กหนวยงานอื่นๆ

หนสามัญของ C

แลวเสร็จทั้งจํา

นี ้ทั้งสองฝายจะ

รเสร็จสมบูรณ 

อนไขในการเขา

หนึ่งฝายใดเพีย

ษาทางการเงินอิส

ค
 

อง : ไ

ห

ห

ผ

จ

ก

ค

ความเห็นวา ร

 และชวงราคา

เมื่อเปรียบเทีย

าทางการเงินอิส

ณารวมกับปจจั

สามารถในการ

ะเปนธรรม  โดย

าทํารายการสูงก

ลการดําเนินงา

ลักทรัพยในป 2

ที่สูงกวาการทํ

องการขออนุญ

รมีแนวโนมที่ลด

จําเปนตองซื้อธ

งเงื่อนไขในก

ทํารายการครั้ง

ๆ ที่เกี่ยวของ ทั้

CIMBS เปนมู

านวน เงื่อนไขใ

ะดําเนินการซื้อ

 และไมเปนการ

าทํารายการดังก

ยงฝายเดียว  

สระเกี่ยวกับการจาํ

ความสามารถข

ไมเหมาะสม เนื

หุนได นอกจาก

หลักทรัพยเปนส

ผลกระทบจากป

จากการเปดเส ี

การประมาณก

คร้ังนี้จึงขึ้นอยูกั

าคาหุนจากกา

าที่เหมาะสมสํ

ยบกับราคาเขาท

สระอยูรอยละ 

ัยเชิงคุณภาพอื

รแขงขัน ที่ปรึกษ

ยสามารถสรุปได

กวามูลคาทางบ

านของ CIMBS

2555 เปนตนไป

ทํารายการที่เกิ

ญาตประกอบธุร

ดลง เนื่องจากผู

ธุรกิจหลักทรัพย

ารเขาทํารายก

นี้ของธนาคาร

ทั้งนี้ ภายหลังก

มูลคาส่ิงตอบแท

ในการเขาทําร

ขายหุนโดยให

รละเมิดตอกฎร

กลาวมีความเห

าหนายไปซ่ึงสินท

ของสินทรัพยดงั

นื่องจากประมา

กนี้ รายไดของ

สวนใหญ จึงแป

ปจจัยภายนอก

รีตลาดซื้อขาย

การ ดังนั้น การ

กับปจจัยซึ่งมีคว

ารประเมินโดยใ

สําหรับการเขา

ทํารายการในค

5.04 และต่ําก

อื่นๆเชน ความ

ษาทางการเงิน

ดดังนี้ 

บัญชี ซึ่งเปนชว

 ที่คาดวาจะล

ป 

ดขึ้นลาสุด ซึ่ง

รกิจหลักทรัพยเ

ผูประสงคที่จะดํ

ยหรือซื้อใบอนุญ

การ 

ร คือ ธนาคารจํ

ารเขาทํารายก

ทนทั้งส้ินรวม 5

รายการดังกล

เปนไปตามกฎ

ระเบียบทั้งในป

หมาะสม เปนธ

รัพยและการทําร

งกลาวในการส

าณกระแสเงินส

 CIMBS ซึ่ง

ปรผันตามความ

กที่อยูนอกเหนือ

ยหลักทรัพย แล

กําหนดสมมติฐ

วามไมแนนอนห

ใชวิธีมูลคาตาม

าทํารายการขา

คร้ังนี้ซึ่งเทากับ 

วาอยูรอยละ 1

สามารถในการ

นอิสระยังคงเห็น

วงราคาขั้นต่ําข

ลดลง เมื่อพิจาร

งใกลชวงเปดเ

เม่ือป 2551 พบ

ดําเนินธุรกิจหลั

ญาตประกอบธุ

จําเปนตองไดรั

าร ธนาคารจะ

510,337,881.8

าวจัดวาเปนเงื

เกณฑและเงื่อน

ประเทศไทยและ

ธรรมตอคูสัญญ

ายการที่เกี่ยวโยง

รางรายไดและ

สดติดลบ สงผล

งมาจากรายได

มผันผวนของต

อการควบคุมข

ละความไมแนน

ฐานในการจัดท

หลายปจจัย 

มบัญชี และวิธี

ายหุนสามัญข

 10.21 บาทตอ

17.04 ถึงแมวา

รทํากําไร แนวโ

นวา ราคาในกา

องที่ปรึกษาทา

รณาจากสภาว

สรีธุรกิจหลักท

บวา มูลคาสวน

ักทรัพยสามาร

ธรุกิจหลักทรัพย

ับการอนุมัติจา

ไดรับชําระส่ิงต

85 บาท โดยจะ

งื่อนไขโดยทั่ว

นไขจากหนวยง

ะมาเลเซีย ดังนั้

ญาทั้งสองฝาย 

ของ CIMBT 

ผลตอบแทนใน

ลใหไมสามารถ

คานายหนาจา

ตลาดหลักทรัพย

ของ CIMBS เช

นอนทางการเมื

ทําประมาณกา

เทียบเคียงกับร

ของ CIMBS เ

อหุน พบวาเปน

ามูลคาที่เขาทํา

โนมผลการดําเ

ารเขาทํารายกา

งการเงินอิสระ 

ะการแขงขันที่ร

ทรัพย โดยหลัง

นเพิ่มจากมูลคา

ถขอใบอนุญาต

ย  

ากที่ประชุมผูถื

ตอบแทนในรูปข

ะไดรับการชําร

วไปในการซื้อข

งานที่เกี่ยวของ 

นั้น ที่ปรึกษาทา

 และไมเปนกา

61

นอนาคต  

ถคํานวณราคา

ากการซื้อขาย

ยฯ ทั้งยังไดรับ

ชน ผลกระทบ

มืองซึ่งยากตอ

ารทางการเงิน

รายการซื้อขาย

ทากับ 9.72 –

นราคาที่สูงกวา

ารายการจะอยู

เนินงาน ขนาด

ารดังกลาวเปน

 

รุนแรงจากการ

งจากประกาศ

าทางบัญชีของ

ต เพื่อประกอบ

ถือหุน และการ

ของเงินสดจาก

ระ ณ วันที่ทํา

ขายหุนกิจการ

 เพื่อใหการเขา

างการเงินอิสระ

รเอื้อประโยชน

 

ย

– 

า

ยู

ด

น

ร

ศ

ง

บ

ร

ก

า

ร 

า

ะ

น



รายงานควา

 

สวนที่ 6 

 

ที่ปรึกษาท

จํานวน 49

510,337,8

 

ทั้งนี้ ภายห

ธุรกิจนาย

CIMBS เพ

ลงทุนใน C

เนื่องจากเ

แบบรวมก

ธุรกิจเพิ่มขึ

ส้ิน 

 

ภายหลังก

มูลคาส่ิงต

ลงทุนในธุ

 

ที่ปรึกษาท

ในการเขา

ต่ํากวารอ

ความสาม

เงินอิสระยั

 

1. ร

2. 

3. 
ก

ก

ธ

 

อนึ่ง เงื่อน

หนวยงาน

ามเห็นของที่ปรึกษ

สรุปความเหน็

ทางการเงินอิสร

9,999,993 ห

881.85บาท มีค

หลังการจําหนา

หนาซื้อขายหลั

พื่อเพิ่มศักยภา

CIMBS นอกจ

เปนการลดภาร

กลุมของธนาคา

ขึ้น นอกจากนี้ 

การเขาทํารายก

ตอบแทนทั้งส้ิน

รกิจอื่นซึ่งมีโอก

ทางการเงินอิสร

าทํารายการที่ 1

ยละ 117.04 

มารถในการทําก

ยังคงเห็นวา รา

ราคาในการเขา

แนวโนมของผล

เปดเสรีธุรกิจหล

เปนชวงราคาที

กฎกระทรวงเรื่อ

การทํารายการ

ธุรกิจไดโดยไม

นไขในการเขาทํ

นตางๆ ที่เกี่ยวข

ษาทางการเงินอิส

นของทีป่รึกษา

ระมีความเห็นว

หุน ใหกับ CIM

ความเหมาะสม

ายเงินลงทุนใน

ลักทรัพยภายห

าพทางการแขงข

จากนี้ การจําห

ระของธนาคารใ

ารแหงประเทศ

 สวนงานวาณิช

การ ธนาคารจะ

 510,337,881

กาสในการไดรับ

ระเห็นวา ชวงรา

10.21 บาทตอห

ถึงแมวามูลคา

กําไร แนวโนมผ

คาในการเขาทํ

าทํารายการสูงก

ลการดําเนินงา

ลักทรัพยในป 2

ที่สูงกวาการทํ

องการขออนุญ

รมีแนวโนมที่ลด

จําเปนตองซื้อธ

ารายการครั้งนี้

องทั้งในประเท

สระเกี่ยวกับการจาํ

าทางการเงินอิ

วาการเขาทํารา

MBS Interna

มและสมเหตุสม

น CIMBS จะเป

ลังการเปดเสรีใ

ขันของ CIMBS

นายเงินลงทุนใ

ในการกํากับดูแ

ไทย (Consol

ชธนกิจ ของ C

ะไดรับชําระสิ่ง

.85บาท ณ วัน

บผลตอบแทนที

าคาที่เหมาะสม

หุน นั้น เปนราค

าที่เขาทํารายก

ผลการดําเนินงา

ารายการดังกล

กวามูลคาทางบ

านของ CIMBS

2555 เปนตนไป

ทํารายการที่เกิ

ญาตประกอบธุร

ดลง เนื่องจากผู

ธุรกิจหลักทรัพย

นี้เปนไปตามเปน

ทศไทยและมาเล

าหนายไปซ่ึงสินท

อิสระ 

ายการขายเงินล

ational ที่ราค

มผล  

ปนการชวยลดป

ในป 2555 อีกท

S ใหพรอมรับก

ใน CIMBS ยังส

แลนโยบายการ

idated Super

CIMBS จะยาย

งตอบแทนในรูป

นที่ทํารายการแ

ที่ดี หรือเพื่อสนั

มสําหรับการเขา

คาที่สูงกวาราค

ารจะอยูใกลค

าน ขนาดของ C

ลาวเปนราคาทีส่

บัญชี ซึ่งเปนชว

 ที่คาดวาจะล

ป 

ดขึ้นลาสุด ซึ่ง

รกิจหลักทรัพยเ

ผูประสงคที่จะดํ

ยหรือซื้อใบอนุญ

นเงื่อนไขทั่วไป

ลเซีย  

รัพยและการทําร

ลงทุนของธนาค

คาหุนละ 10.2

ปจจัยเสี่ยงตอธ

ทั้งยังเปนการล

การเปดเสรีดังก

สามารถชวยเพิ

รควบคุมความเ

rvision) สงผล

ยมาดําเนินงานก

ปของเงินสดจา

ลวเสร็จ ทั้งนี้ ธ

นบัสนุนการประ

าทํารายการอยู

คาประเมินโดยที

าต่ําแตแตเมื่อพ

CIMBS และคว

สมเหตุสมผลแล

วงราคาขั้นต่ําข

ลดลง เมื่อพิจาร

งใกลชวงเปดเ

เม่ือป 2551 พบ

ดําเนินธุรกิจหลั

ญาตประกอบธุ

ในการซื้อขายห

ายการที่เกี่ยวโยง

คาร ใน CIMBS

1 บาท รวม

ธนาคาร จากภา

ลดภาระของธน

กลาว และยังเป

พิ่มประสิทธิภาพ

เส่ียงของ CIMB

ลใหธนาคารมีค

กับธนาคารภา

ากการขายหุนส

ธนาคารสามาร

ะกอบธุรกิจของ

ยูระหวาง 9.72 

ที่ปรึกษาทางกา

พิจารณารวมกั

วามสามารถใน

ละเปนธรรม  โ

องที่ปรึกษาทา

รณาจากสภาว

สรีธุรกิจหลักท

บวา มูลคาสวน

ักทรัพยสามาร

ธรุกิจหลักทรัพย

หุนกิจการ และ

ของ CIMBT 

S อันประกอบด

เปนมูลคาส่ิงต

าวะการแขงขัน

นาคารในการเพิ

ปนการลดภาระ

พการดําเนินงา

BS ตามหลักเก

ความคลองตัวใ

ยหลังการเขาทํ

สามัญของ CIM

ถนําเงินดังกลา

ธนาคารในปจจ

– 22.16 บาทต

ารเงินอิสระรอย

กับปจจัยเชิงคุณ

นการแขงขัน ที่ป

ดยสามารถสรปุ

งการเงินอิสระ 

ะการแขงขันที่ร

ทรัพย โดยหลัง

นเพิ่มจากมูลคา

ถขอใบอนุญาต

ย  

ะจะเปนไปตาม
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ดวย หุนสามัญ

ตอบแทนทั้งส้ิน

นที่อาจสูงขึ้นใน

พิ่มเงินลงทุนใน

ะในการเพิ่มเงิน

านของธนาคาร

กณฑการกํากับ

ในการประกอบ

ทํารายการเสร็จ

MBS รวมเปน

าวไปใชสําหรับ

จุบัน 

ตอหุน ซึ่ง ราคา

ยละ 5.04 และ

ณภาพอื่นๆเชน

ปรึกษาทางการ

ปไดดังนี้ 

 

รุนแรงจากการ

งจากประกาศ

าทางบัญชีของ

ต เพื่อประกอบ

กฎเกณฑ จาก

2 

ญ

น 

น

น 

น

ร  

บ

บ

จ

น

บ

า

ะ

น 

ร

ร

ศ

ง

บ

ก



รายงานควา

 

จากเหตุผ
ครั้งนี้มีค
ปรึกษาท

ตัดสินใจล

ศึกษาขอมู

ตางๆ ที่แน

 

บริษัท เจ ี

ขอมูลตาง

วิเคราะหอ

 

ทั้งนี้ การใ

ผูบริหารข

เงินอิสระต

หรือ ไมเป

เงินอิสระใ

อาจเกิดขึ้น

ความเห็น

เงินอิสระนี้

  

 

 

 

ามเห็นของที่ปรึกษ

ผลดังที่ไดสรุป
วามสมเหตุส

ทางการเงินอิส

ลงคะแนนเสียง

มูลและพิจารณ

นบมาพรอมกบั

ดี พารทเนอร 

งๆ ดังที่ไดกลาว

อยางเที่ยงธรรม

 

ใหความเห็นใน

องธนาคารและ

ตั้งขอสมมติฐาน

ปนจริง และ/หรื

ในการใหความ

นตอธนาคารแ

ตอผูถือหุนของ

นี ้มิไดเปนการรั

 

ษาทางการเงินอิส

ปไวขางตน ที่
สมผล และผูถื
สระเห็นวา ผูถื

งอนุมัติสําหรับก

ณาเหตุผล ขอดี 

บหนังสือเชิญปร

จํากัด ในฐานะ

วมาขางตน ดว

ม โดยคํานึงถึงป

นการเขาทําราย

ะ CIMBS  ตลอ

นวาขอมูลดังก

รือ มีการเปลี่ยน

มเห็นในครั้งนี้ 

ละผูถือหุนในอ

งธนาคารตอกา

รับรองผลสําเร็จ

 

สระเกี่ยวกับการจาํ

ปรึกษาทางกา
ถือหุนของธน
ถือหุนของธน

การทํารายการ

 ขอดอย ปจจัย

ระชุมผูถือหุนใน

ะที่ปรึกษาทางก

วยความรอบคอ

ประโยชนของผูถื

ยการดังกลาวข

อดจนขอมูลที่เ 

ลาวขางตนมีค

นแปลงอยางมีน

ดวยเหตุนี้ที่ปรึ

อนาคตได อีกท

รเขาทํารายกา

จของการเขาทํา

          บริษัท เ

าหนายไปซ่ึงสินท

ารเงินอิสระมี
าคารจะไดรับ
นาคาร ควรอน

ร อยูในดุลพินิ

ยความเสี่ยง แ

นครั้งนี้ เพื่อประ

การเงินอิสระข

อบ ตามมาตรฐ

ถือหุนรายยอย

างตน อางอิงจ

ปดเผยตอสาธ

วามถูกตองแล

นัยสําคัญในอน

รึกษาทางการเงิ

ทั้งความเห็นขอ

รดังรายละเอีย

ารายการตางๆ 

 

 

 

       (นาง

หุนสวนผูจ

เจดี พารทเนอร

รัพยและการทําร

มีความเห็นวา 
บประโยชนจา
นุมัติการเขาท

นิจของผูถือหุนข

ละความเห็นใน

ะกอบการพิจาร

องธนาคาร ขอ

ฐานวิชาชีพ แล

ของธนาคาร เป

จากขอมูลที่ไดรั

ารณชน และข

ะเปนจริง ดังนั้

นาคต อาจสงผ

งินอิสระจึงไมอ

องที่ปรึกษาทาง

ดขางตนเทานั้น

รวมถึงผลกระท

ขอแสดงความ

สาวจิรยง อนมุ

จัดการ /ผูควบค

 จํากัด ในฐานะ

ายการที่เกี่ยวโยง

 ราคาและเงื่อ
ากการเขาทํา
ทํารายการดัง

ของธนาคาร เป

นประเด็นพิจาร

รณาในการตัดสิ

อรับรองวาไดทํา

ละไดใหเหตุผลบ

ปนสําคัญ 

รับจากเอกสาร

อมูลอื่นๆ ที่เกี่

นั้น หากขอมูลดั

ผลกระทบตอคว

อาจยืนยันถึงผล

งการเงินอิสระใ

น และการใหคว

ทบที่อาจเกิดขึ้น

นับถือ 

มานราชธน) 

คุมการปฏิบัติง

ะที่ปรึกษาทางก

ของ CIMBT 

อนไขในการเข
รายการในครั
งกลาว อยางไร

ปนสําคัญ ซึ่ง

รณาตางๆ เพิ่ม

สินใจลงมติไดอ

าหนาที่ ศึกษา

บนพื้นฐานของ

 และ/หรือจาก

ยวของ โดยที่ป

ังกลาวขางตนไ

วามเห็นของที่ป

ลกระทบจากป

ในครั้งนี้มีวัตถุป

วามเห็นของที่ป

นกับธนาคาร  

าน 

การเงินอิสระ 
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ขาทํารายการ
รั้งนี้ ดังนั้น ที่
รก็ตาม การ

ผูถือหุนควรจะ

มเติมในเอกสาร

อยางเหมาะสม 

 และวิเคราะห

งขอมูลและการ

กการสัมภาษณ

ปรึกษาทางการ

ไมถูกตองและ/

ปรึกษาทางการ

จจัยดังกลาวที่

ประสงคเพื่อให

ปรึกษาทางการ
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